ARTIGO ORIGINAL

Impactos observados no imobilizado em razao da adociao das IFRS pela contabilidade
brasileira

Dilvani Sergio Casanova'
Tércio Vieira de Aradjo®
Marcos Andrade’

Fabiola Graciele Besen®
Welinton Camargo Ferreira®

RESUMO

O objetivo geral desse artigo € identificar e descrever as influéncias e impactos observados no
grupo de contas do ativo imobilizado das empresas brasileiras apds a primeira fase de ado¢@o
das estruturas internacionais de relatorios financeiros, conhecido como IFRS. Foram
utilizadas as demonstracdes contdbeis da empresa BRF S.A, como objeto de andlise. A
escolha do grupo ativo imobilizado se deu pela sua relevancia em termos monetdrios para as
companhias, € também pelo fato dos pronunciamentos iniciais no Brasil terem dado atengdo
especial para este grupo. Deste recorte, delineou-se a seguinte problemdtica de pesquisa:
quais os impactos observados no grupo Ativo imobilizado das empresas apos a ado¢do das
IFRS pela contabilidade brasileira? Com esta pesquisa foi possivel avaliar que a adocao das
IFRS pelas empresas € benéfico do ponto de vista da captacio de recursos, principalmente de
capital estrangeiro, e quantitativamente identificou-se que a composi¢ao dos valores do ativo
imobilizado, apds a adog¢do das IFRS, € significativa, visto que altera a composi¢do
patrimonial das empresas, e por consequéncia as andlises dos investidores, por meio dos
indices de liquidez, rentabilidade e endividamento, podendo influenciar a decisdo do
investidor. Nesta primeira fase, os pronunciamentos contdbeis mais significativos foram os
CPC 06 e 0 CPC 13.

Palavras-chave: IFRS. Ativo imobilizado. Pronunciamentos contabeis.

ABSTRACT

The overall objective is to identify and describe the influences and impacts observed in the
group of fixed assets of the Brazilian company accounts after the first stage of adoption of
international financial reporting structures, known as IFRS. We used the financial statements
of BRF S.A. company, as the object of analysis. The choice of fixed assets group was due to its
relevance in monetary terms for the companies, and the fact that the initial pronouncements
in Brazil, have given special attention to this group. The research seeks to answer: what are
the impacts observed on the fixed businesses after the adoption of IFRS by Brazilian
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accounting? This research has been possible to assess the adoption of IFRS by companies is
beneficial from the point of view of fundraising, especially foreign capital, and quantitatively
it was found that the composition of the fixed assets values, after the adoption of IFRS is
significant changes since the equity structure of the companies, and therefore the analysis of
investors, through the liquidity ratios, profitability and indebtedness, which may influence the
decision on invested. In this first phase, the most significant accounting pronouncements were
the CPC 06 and CPC 13.

Keywords: IFRS. Permanent assets. Accounting pronouncements.

1 INTRODUCAO

Com a expansdo do comércio e a internacionaliza¢do das empresas, fez-se necessario a
criacdo de uma linguagem comum no mundo dos negdcios, principalmente em se tratando de
informacdes financeiras, visto que sdo a principal fonte de informacdes disponiveis para o
investidor que deseja realizar uma andlise dentre tantas alternativas possiveis para se aplicar.

Assim, ocorreram mudangas no cendrio contdbil mundial, o que levou a uma
padronizacido das Demonstra¢des Contdbeis elaboradas pelas empresas de diversos paises. No
Brasil, foram reconhecidos diversos pontos de divergéncia entre as normas brasileiras e as
internacionais, para tanto, surgiram novas normas € organismos que visavam especificamente
convergir a contabilidade brasileira com a contabilidade internacional (DELOITTE, 2009).

Nesta conjuntura, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) tem um papel
fundamental para a Contabilidade Brasileira, visto que € o 6rgdo que faz a emissdao dos
Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes e Orientacdes a respeito das normas emitidas pela
entidade internacional FASB (Financial Accounting Standards Board) visando a
convergéncia da contabilidade internacional com a contabilidade brasileira, as quais
contribuem para o desenvolvimento e a elaboracao de Demonstracdes Contdbeis transparentes
e uniformes para os investidores, e por consequéncia facilita a captagdo de recursos junto a
terceiros, garantindo maiores oportunidades de crescimento para as organizagoes.

Para atender as novas normas e adequar-se as proposi¢des dos CPCs, as empresas
precisam ajustar suas demonstra¢des contdbeis, o que, possivelmente impactard nas andlises
econOmicas e financeiras das empresas brasileiras, e diante disso, delineou-se a seguinte
problemadtica de pesquisa: quais os impactos observados no Grupo Ativo imobilizados das
empresas em razdo da adog¢do das IFRS pela contabilidade brasileira?

A escolha do ativo imobilizado para a aplicacdo deste estudo deve-se ao fato de que os
itens patrimoniais que compdem o subgrupo imobilizado representam maior relevancia em
termos monetdrios para a companhia em questdo, e também porque os pronunciamentos
técnicos emitidos na fase inicial de convergéncia ddo uma atencdo especial para este
subgrupo.

Assim, a pesquisa tem como objetivo geral identificar e descrever as influéncias e os
impactos no grupo de contas do ativo imobilizado, que compde as demonstragdes contabeis,
elaboradas apds a primeira fase de adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade
comparativamente com as informacdes contdbeis produzidas utilizando as Normas
Brasileiras, que possam apresentar informagdes relevantes a empresa e aos investidores.

Para atingir o objetivo e consequentemente responder a problemdtica de pesquisa,
foram definidos alguns objetivos especificos:

a) realizar estudos e levantamentos bibliograficos que abordam a convergéncia para as

IFRS, e posteriormente seus impactos no imobilizado, identificando a forma como
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se tratava os fatos contdbeis antes da convergéncia e qual o tratamento determinado
apos a padronizagao;

b) definir os métodos e técnicas de anélise e interpretacdo das normas que provocaram
as alteracOes mais expressivas nas demonstracdes financeiras, principalmente em
termos de valores, indices e resultados; e

c) apresentar os resultados e as conclusdes da pesquisa, expondo os fatos encontrados
no processo de convergéncia da contabilidade brasileira as normas internacionais.

Para identificar o direcionamento, dado sobre o tema, nas atuais pesquisas, foi
realizado um levantamento bibliografico, de abordagem quantitativa e qualitativa, sendo os
dados coletados no Portal de Periédicos da Capes, onde constavam no titulo, assunto, resumo
dos documentos cientificos, as palavras-chave "IFRS", "ativo imobilizado" e
"pronunciamentos contdbeis". As palavras-chave, consideradas, foram definidas com base no
objetivo de coleta e avaliacdo desta pesquisa, assim foi aceito como resultado qualquer
documento técnico e/ou cientifico que contenha estas palavras-chave.

Os levantamentos apresentaram resultados individuais para cada palavra-chave, e para
o conjunto das palavras chaves, conforme apresenta a tabela 1, identificando por tipo de
documento técnico e/ou cientifico e o idioma de publicacao.

Tabela 1 - Resultado da busca das palavras-chave

Tipo idiomas participacao %
palavras-chave —— — — total -~
docum. portugués inglés francés alemao portugues outros
IFRS 1044 1720 14 76 2854 36,58 63,42
Todos Ativo imobilizado 61 16 0 0 77 79,22 20,78
Pronunciamentos contabeis 73 30 0 0 103 70,87 29,13
Totais 1178 1766 14 76 3034 38,83 61,17
IFRS 289 1442 4 50 1785 16,19 83,81
Artigos Ativo imobilizado 41 16 0 0 57 71,93 28,07
Pronunciamentos contabeis 53 30 0 0 83 63,86 36,14
Totais 383 1488 4 50 1925 19,90 80,10
IFRS; Ativo imobilizado; 9 0 0 0 9 100,00 i

Todos Pronunciamentos contdbeis
IFRS; Ativo imobilizado 5 0 0 0 5 100,00 -
Fonte: Tabulado a partir dos dados coletados no Portal de Periédico da Capes (2015)

A distincdo dos idiomas (tabela 1), em que ocorreram as publicag¢des, nas palavras de
Clarinda (2014) destaca que os principais paises que contribuem com publicacdes
académicas, as fazem em grande parte através da lingua inglesa, e isto se da devido a
globalizacdo da ciéncia, que para alcancar um maior publico adota a o inglés como lingua
franca. Este fendmeno traz melhoras significativas em relacdo a qualidade da preparacdo e
apresentacdo de processos dos periddicos em lingua inglesa, pois passam a ser considerados
como mais expressivos e confidveis.

Do total das publicagdes 38,83% foram no idioma portugués e 58,21% foram no
idioma inglés. Este resultado mostra que publicacdes de pesquisas relacionadas a impactos
das IFRS nas demonstragdes contdbeis, estdo ocorrendo com maior frequéncia na lingua
Inglesa.

Com rela¢do ao meio de comunicagdo, 63,45% foram por meio de artigos publicados
em revistas cientificas, e/ou eventos cientificos, que possuem um alcance maior em relacdo
aos demais modelos de divulgacdo, como dissertacdes e teses, que possuem uma caracteristica
propria, mais fechada de alcance (com menos alcance) na divulgacdo das pesquisas, pois o

RAGC, v.4,n.9, p.124-141/2016 127



CASANOVA, D. S.; ARAUJO, T. V.; ANDRADE, M.; BESEN, F. G.; FERREIRA, W. C.

seu desenvolvimento ocorre, em geral, em programas de pds-graduacdo, com periodos de
conclusdes longos, podendo superar até 18 meses, par a conclusdo da pesquisa.

Essa pesquisa e seus resultados contribuiram para o desenvolvimento da revisdo
bibliografica do assunto e para alcancar uma adequada andlise dos resultados alcangados, por
consequéncia ao entendimento do tema, bem como apresentar as andlises dos impactos da
adoc¢do da IFRS na empresa BRF S.A., empresa de capital aberto, a qual apresentou em suas
demonstracdes contdbeis tal convergéncia as normas internacionais. (sugestio)

E vélido ressaltar a importincia desse estudo, visto que mudancas nos valores do
Imobilizado de uma empresa, por consequéncia mudard as andlises por meio dos indices da
empresa, o que pode refletir positiva ou negativamente a decisdo de investidores.

2 FUNDAMENTOS TEORICOS

Um fator relevante da evolugdo no mundo financeiro, foi a necessidade de
padronizacdo internacional de relatorios, com a finalidade de desenvolver uma linguagem
universal dos negdcios, relativos a contabilidade, principalmente para dar suporte aos
investidores do mercado de capitais, transmitindo maior transparéncia e assegurando maior
protecdo a essa parte interessada (OLIVEIRA et al, 2008). De acordo com Iudicibus, Marion
e Faria (2009) apud Agostini e Carvalho (2012, p. 9), "na década de 1970 foi criado o
International Acounting Standards Committee (IASC) que impulsionou a ado¢do das Normas
Contébeis Internacionais (NIC), pelos paises integrantes da Comunidade Europeia".

Segundo Ramanna e Sletten (2013), foi no periodo de 2003 a 2008 que mais de 50
paises, incluindo a Unido Europeia, emitiu IFRS para todas as empresas de suas jurisdi¢oes, e
neste mesmo periodo outros 15 paises, emitiram IFRS para algumas empresas especificas, ou
para empresas que poderiam adotar voluntariamente as IFRS. Significativamente outros 15
paises iniciaram projetos de convergéncia, incluindo algumas das maiores economias do
mundo como a China e os EUA.

Esse processo de convergéncia a nivel mundial € significante para o Brasil, pois
identifica um grande passo para o enriquecimento da contabilidade em termos que os setores
financeiros ganharam mais eficiéncia e a economia ficou mais valorizada no pais. Portela
(2011) apud Agostini e Carvalho (2012, p. 9) explicam que "dentro de poucos anos, as
expressoes contabilidade internacional e contabilidade societdria significardo a mesma coisa".

Assim a adogdo das IFRS se tornaram obrigatérias em alguns paises, e indiretamente
obrigatdrias pelo mercado. Isso de da pelo fato da necessidade de comparabilidade entre os
relatdrios financeiros pelos investidores. Jin e Kang (2006) apud Ramanna e Sletten (2013)
acham que a divulgagdo e praticas de protecdo dos investidores, de acessibilidade dos
mercados de agdes, e do tamanho do patrimdnio nos mercados, estdo ligados a decisdes de
adocdo de IFRS dos paises.

Defond et al (2011) também realizaram estudos sobre a ado¢@o obrigatéria de um
conjunto uniforme de normas de contabilidade, como as IFRS, para atrair um nimero maior
de investimentos estrangeiros, examinando o efeito da ado¢cdo de um conjunto uniforme de
normas de contabilidade, a as andlises mostraram que a comparabilidade associada a ado¢do
das IFRS obrigatérias, ndo influenciaram na captacdo de recursos locais, pelo fato dos
investidores locais estarem familiarizados com a contabilidade local, mas foi significativo em
relac@o a captagdo de recursos estrangeiros.

Landsman et al (2012), diz que comparagdes univariadas entre paises que adotaram as
IFRS e as que ndo adotaram, indicam que as empresas, dos primeiros, experimentaram um
aumento no conteddo de rendimentos do que as empresas de paises que ndo adotaram as
IFRS. Esta conclusio foi através de estudos que examinam as implicacdes para a qualidade da
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contabilidade quando as empresas aplicam as normas internacionais de IFRS, com o propésito
de estabelecer a base para uma previsdo de que os lucros aumentam quando as empresas
adotam as IFRS.

Outro ponto significativo com a ado¢do das IFRS € a eliminagdo das reconciliagcdes
entre as demonstragdes com normas contdbeis distintas. Para Kim et al (2012), eliminando a
reconciliacdo pode-se reduzir os custos de andlises e avaliacOes dos investidores, encorajando
investidores estrangeiros. Barth et al (2012), complementa dizendo que a nog¢do bdsica de
comparabilidade nas estruturas conceituais para relatorios financeiros € que os saldos
contdbeis sao compardveis se duas empresas enfrentam resultados econdmicos semelhantes,
entdo as empresas apresentardo valores contdbeis similares.

Christensen et al (2013) descreve que com base em provas anteriores, pode
amplamente distinguir algumas explicagdes para os beneficios do mercado de capitais,
observada apés a adocdo das IFRS, sendo: (1) a mudanga local para relatérios de IFRS
desempenou um papel fundamental; (2) a ado¢do das IFRS teve significativos beneficios no
mercado de capitas de paises com institui¢des e sistemas juridicos fortes; (3) as empresas
apoiam a introducdo das IFRS devido aos efeitos no mercado de capitais.

Ja para a contabilidade brasileira, um passo importante, foi a criagdo do Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC), por meio da Resolug¢do 1.055/05 do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). De acordo com Ribeiro Filho, Lopes e Pederneiras (2009, p. 77), "a
criacdo do CPC estd intimamente ligada ao processo de convergéncia de normas contdbeis no
mundo".

O CPC foi criado pela Resolucao n°® 1.055/05 do CFC e tem por objetivo o estudo, o
preparo e a emissdo de pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade e a
divulgacdo de informacdes dessa natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformizag¢do do seu processo de produgdo,
levando sempre em conta a convergéncia da contabilidade brasileira aos padroes
internacionais (CPC, 2011 apud ANTUNES et al, 2012).

Para permitir que a contabilidade pudesse exercer seu papel de forma eficaz e
consequentemente, para atingir seu principal objetivo, que é fornecer informacao util para os
seus usudrios, foi necessario elevar a contabilidade a outro patamar, e para a realizagao deste
proposito, foram promulgadas as leis 11.638/07 e 11.941/09, que alteraram e revogaram
alguns dispositivos trazidos pela Lei 6.404/76, até entdo vigente (IUDICIBUS et al, 2010).

Desta forma, as Leis 11.638/07 e 11.941/09, alterando a principal Lei das Sociedades
por Ac¢des no Brasil, a Lei 6.404/76, propiciaram condicdes para a convergéncia as normas
internacionais de contabilidade. Assim, além de realizar alteragdes necessarias a contabilidade
brasileira, também introduziu a figura do Comité de Procedimentos Contédbeis (CPC), como
orgdo responsdvel pela interpretacdo e emissdo de procedimentos técnicos visando a
padronizacao da contabilidade brasileira a nivel mundial, e o mais importante, determinou que
houvesse a segregacdo entre a Contabilidade Financeira ou Societdria e a Contabilidade para
fins fiscais IUDICIBUS et al, 2010).

Entre as principais alteracOes contdbeis introduzidas pela Lei 11.638/07, além das ja
referidas, pode-se citar a mudanga do conceito de ativo imobilizado, que agora nao representa
somente aqueles que efetivamente sdo de propriedade juridica da empresa, mas por
determina¢do do conceito da Primazia da Esséncia sobre a Forma', também serd considerado
como um ativo imobilizado da entidade, os bens corpéreos sob seu controle, sendo dessa
empresa os beneficios e os riscos advindos de seu controle. Portanto, a principal caracteristica
de apresentar as demonstracdes contdbeis obedecendo o principio da Esséncia Sobre a Forma
¢ fornecer uma informagdo mais rica e representativa da realidade econdmica, patrimonial e
financeira da empresa para os administradores da entidade, aos investidores, aos credores, aos
empregados, ao governo e a sociedade em geral (IUDICIBUS et al, 2010).
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Essa mudanca de conceito sé foi possivel gracas a publicagdo da Lei 11.638/07 e a
aprovacao do CPC 06, pois, com o objetivo de apresentar as transacdes e outros eventos de
acordo com a sua substancia econdmica e realidade financeira e nio meramente com a sua
forma legal, o CPC 06 determinou que os bens de Arrendamentos Financeiros, ou seja,
aqueles que transferem para a arrendatdria os riscos e os beneficios inerentes a propriedade do
ativo arrendado, sejam registrados no ativo imobilizado, em conta especifica, pelo valor justo
ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, na
data inicial do contrato, ajustado pela depreciacdo acumulada calculada desde a data do
contrato até a data da transi¢do e registrar, em conta especifica, a obriga¢do por arrendamento
mercantil financeiro pelo valor presente das contraprestacdes em aberto na data da transi¢ao.

Neste contexto, Iudicibus et al (2010, p. 21), afirma que "a partir dessas legislagdes
passou a ser possivel praticar-se, de fato, Contabilidade no Brasil sem influéncias diretas ou
indiretas de natureza fiscal, com a Secretaria da Receita Federal Brasileira passando a ser
enorme parceira da evolugdo contabil".

Com o exposto sobre a Lei 11.638/07, para a realizacdo de um relevante processo de
harmonizacdo entre a contabilidade adotada no Brasil e a exigida pelas IFRS, as normas
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), tornam-se de extrema
importancia (MACIEL, 2011).

A figura 1 exemplifica as etapas do processo de convergéncia para as normas
contdbeis internacionais ocorridas no Brasil por intermédio da criagdo do CPC e das
alteracdes da lei dando autoridade para este organismo na emissdo dos pronunciamentos
visando a harmonizacdo.

Figura 1 - Esquema gréfico das alteragdes nas normas contdbeis no Brasil

Criagiio do CPC | Lei 11.638/07 | | [4% - CFC | 21 Fase - £0C Imlgsx;;’;?fao
2005 | 2006 2007 2008 2009 2010
— A AN J
YT Y '
Demonstracdes Financeiras Periodo de Transicdo DF’s baseadas nas
Baseadas na Lei 6.404/76 DF’s baseadas na Lei normas IFRS/CPC

n°® 11638/07 e IFRS/CPCs
Fonte: Costa et al (2013, p. 6)

De acordo com a exigéncia do CPC 37, a partir de 2010 as empresas brasileiras
deveriam desenvolver suas politicas contdbeis baseadas no padrio e interpretacdes do CPC e
IASB em vigor na data de encerramento de sua primeira demonstracdo financeira,
estabelecendo que essas politicas fossem aplicadas na data de transi¢ao e durante os periodos
apresentados nas demonstracdes em CPC e IFRS (COSTA et al, 2013).

2.1 CPC's relacionados a pesquisa

Com o estudo dos pronunciamentos emitidos na primeira fase de implantacdo das
normas internacionais, identificou-se que os que tiveram um impacto direto nas contas do
imobilizado da empresa BRF S.A. foram o Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operagao de
Arrendamento Mercantil e o CPC 13 - Adocao Inicial da Lei 11.638/07.

O CPC 06 - Operagao de Arrendamento Mercantil é baseado no IAS 17 do TASB,
aprovado e tornado obrigatdrio para as companhias abertas pela Deliberacdo CVM n° 554/08
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e pela Resolucdo CFC n° 1.141/08 para os demais profissionais de contabilidade das entidades
ndo sujeitas a alguma regulacdo especifica.

O objetivo deste pronunciamento € estabelecer as politicas contdbeis e divulgacdes
apropriadas que devem ser aplicadas pelos arrendadores e arrendatdrios, em relacdo a
arrendamentos mercantis.

Este pronunciamento influenciou nas contas do imobilizado da empresa BRF S.A.,
pois vdrios itens arrendados pela empresa, eram contabilizados como bens alugados, e
portanto, nao eram apresentados em seus balancos.A partir da adocdo do referido
pronunciamento, estes bens passaram a ser contabilizados como ativo, pois a BRF S.A. detém
seu controle e os mesmos sdo capazes de gerar beneficios futuros para a entidade, cumprindo
os requisitos de reconhecimento como um ativo, neste caso, classificado como imobilizado.

Isso fez com que os valores decorrentes deste reconhecimento provocassem alteragdes
significativas em seu balanco de abertura, objeto de estudo desta pesquisa.

Ja o CPC 13 - Adocgao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisdria n°® 449/08,
aprovado e tornado obrigatério para as companhias abertas conforme Deliberacio CVM n°
565/08 e pela Resolucdao CFC n° 1.152/09 para os demais profissionais de contabilidade das
entidades ndo sujeitas a alguma regulacdo especifica, tem como objetivo assegurar que as
primeiras demonstragdes contdbeis elaboradas de acordo com as novas préticas contdbeis
adotadas no Brasil, bem como as demonstra¢des contdbeis intermedidrias, que se refiram a
parte do periodo coberto por essas demonstracdes contdbeis, contenham informacdes que:

a) proporcionem um ponto de partida adequado para a contabilidade de acordo com as

novas praticas contdbeis adotadas no Brasil;

b) sejam transparentes para os Usudrios; e

¢) possam ser geradas a um custo que ndo supere os beneficios para os usudrios.

Este pronunciamento foi importante porque a partir dele, as empresas tiveram que
alterar as bases de elaboracdo de suas demonstragdes contabeis, convergindo efetivamente aos
padrdes internacionais.

O reflexo desta adoc¢do no imobilizado da BRF S.A. foram as mudancas de estimativas
realizadas anteriormente para determinar a vida util dos bens que incorporam o seu ativo
imobilizado, com a alteracdo das taxas de depreciacdo, e consequentemente, a mudanca de
expectativa de vida util dos bens. Algumas contas tiveram seus valores ajustados, e o estudo
dessas variagcOes faz parte da proposta desta pesquisa.

3 MATERIAIS E METODOS

Para a fundamentagdo da pesquisa, foi necessario um levantamento bibliografico por
meio de livros, artigos, periddicos e revistas. Os autores também se utilizaram da pesquisa de
informacdes por meio eletronico, disponibilizado pela Internet, para obter acesso as
demonstracdes financeiras da empresa que foram analisadas, bem como, para consultar as
legislagdes pertinentes.

A pesquisa bibliogréfica foi utilizada no momento em que os autores fizeram a busca e
coleta de informagdes, conceitos e defini¢des em obras ja publicadas por outros autores, com
o objetivo de avaliar as publicagdes ja realizadas sobre o tema, e por consequéncia dar
credibilidade ao trabalho apresentado.

A pesquisa bibliogrifica se justifica, por ser um método que tem por base as
referéncias tedricas ja publicadas em livros, revistas, periddicos, artigos cientificos etc.
Utilizando-se destas bases tedricas, a pesquisa bibliogréfica procura explicar ou discutir sobre
um tema ou problema determinado (SILVA, 2010). O método aplicado foi o dedutivo, e
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justifica-se pela caracteristica da obra, que € obter resultados especificos apds pesquisa e
andlise geral, ou seja, seus argumentos fluem de conceitos gerais para observacdes
especificas. De acordo com Marconi e Lakatos (2010, p. 256) o método dedutivo € um
"processo pelo qual, com base em enunciados ou premissas, se chega a uma conclusio
necessaria, em virtude da correta aplicacdo de regras légicas".

O trabalho caracteriza-se pela utilizagdo das formas de abordagens tanto qualitativa
quanto quantitativa, embora a maior parcela de contribui¢do da pesquisa seja a quantitativa. A
abordagem quantitativa foi utilizada ao se apresentar em forma de niimeros e valores, obtidos
nas demonstracdes financeiras, as principais alteragdes provocadas no grupo de contas do
ativo imobilizado, em decorréncia da ado¢do das normas internacionais de contabilidade.

A abordagem quantitativa de investigacdo € muito utilizada no desenvolvimento de
pesquisas descritivas, pois as mesas procuram descobrir e classificar a relacao entre varidveis.
Desta forma a pesquisa quantitativa significa quantificar opinides, dados, na forma de coleta
de informagdes (SILVA, 2010). J4 a abordagem qualitativa foi realizada, quando de posse das
informacdes quantitativas, buscou-se interpretar os nimeros e valores ali contidos, inferindo
os seus resultados, e na sequéncia, expondo sobre a importancia das IFRS para a evolu¢do da
qualidade das demonstracdes contdbeis apresentadas para o usudrio externo.

Esta pesquisa foi realizada sobre os elementos que compdem o ativo imobilizado da
empresa BRF S.A, sendo este o universo de pesquisa. A BRF € a sétima maior empresa de
alimentos do mundo em valor de mercado. Ela nasceu em 2009, a partir da fusio entre a Sadia
e a Perdigdo, processo que foi finalizado em 2012, tornando-se uma das gigantes do mercado
alimenticio mundial. A BRF € uma das principais exportadora de proteina animal do planeta,
com alimentos que chegam a mais de 110 paises em cinco continentes (PORTAL BRF, 2015).

Para realizar a pesquisa, foram coletadas as informacdes constantes em suas notas
explicativas, publicadas no portal da BM&FBOVESPA, obtidas na se¢do de relatérios
financeiros das empresas listadas. Contudo, para efetuar as andlises, foi delimitado um
periodo de amostragem, sendo selecionadas as notas explicativas dos anos de 2007, 2008 e
2009, que foram o ponto de partida para a convergéncia da contabilidade brasileira aos
padrdes internacionais.

Feita a coleta e tabulacdo dos dados, a partir dos relatérios financeiros, a proposta é
aplicar os CPC's que influenciaram nos valores do ativo imobilizado da empresa BRF S.A. e
discutir sobre sua relevancia, principalmente em termos quantitativos, ou seja, serd
apresentado o impacto individual e o impacto global de cada item sobre o subgrupo
imobilizado no decorrer dos anos de 2008 e 2009, periodos estes, de ado¢do da primeira fase
de implantagdo das normas internacionais traduzidas no Brasil pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis. esse pardgrafo estd no futuro

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

4.1 Maiores impactos no imobilizado em relacao a ado¢ao dos CPC's

Observando a tabela 2 é perceptivel que os elementos do imobilizado da empresa BRF
S.A., que tiveram alteragdes, foram os Arrendamentos Mercantis Financeiros, pois passaram a
ter seus valores incorporados no Ativo Imobilizado da companhia, na alinea de "MAQUINAS
E EQUIPAMENTOS", devido a aplicagao do Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operacdes
de Arrendamento Mercantil, baseado no IAS 17 do IASB, aprovado e tornado obrigatério
para as companhias abertas pela Deliberagio CVM n° 554/08 e pela Resolucio CFC n°
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1.141/08 para os demais profissionais de contabilidade das entidades nao sujeitas a alguma
regulagdo especifica.

Tabela 2 - Variag@o percentual do Imobilizado

Variacido % Variacdo % Variacido %
IMOBILIZADO/ANO 2007/2008 2008/2009 2007 a 2009
Edificacdes e benfeitorias 26% 251% 343%
Migquinas e equipamentos 27% 195% 274%
Instalagdes elétricas e hidraulicas 81% 532% 1044%
Moveis e utensilios - - -
Veiculos e Aeronaves - - -
Florestas e reflorestamentos 45% 113% 208%
Outros 77% -83% -69%
Terrenos 37% 304% 455%
Plantéis de matrizes 45% 146% 257%
Imobilizacdes em andamento 126% 70% 283%
Adiantamentos a fornecedores 89% -19% 53%

Fonte: Calculado a partir dos dados da pesquisa

Em seu item 36 o CPC 06, determina que, "os arrendadores devem reconhecer os
ativos mantidos por arrendamento mercantil financeiro nos seus balangos e apresenta-los
como conta a receber por valor igual ao investimento liquido no arrendamento mercantil”". O
item 37 complementa explicando que os riscos, os beneficios e o controle do ativo mercantil
financeiro, sdo transfericos para o arrendatdrio, portanto, os pagamentos a serem recebidos
pelo arrendador sao tratados como amortizacao de capital e receita financeira para reembolsa-
lo e gerar retorno financeiro pelo investimento.

A evolugao dos valores do imobilizado sdo identificados quando analisado o grafico 1.

Gréfico 1 - Evolug@o do Imobilizado da empresa BRF S.A. ao longo dos anos
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Fonte: Calculado a partir dos dados da pesquisa

Outra variagao, identificada, € com relagdo a vida util-econdmica dos elementos que
compdem o ativo imobilizado, assim a empresa BRF S.A. revisou e ajustou os critérios
utilizados para determinagdo da vida util-econdmica estimada dos ativos e para o célculo da
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depreciagdo, exaustdo e amortizacdo, contabilizando o efeito dessa revisdo em dezembro de
2009.

Esta pratica teve como base o Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocao Inicial da
Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08, aprovada e tornada obrigatdria para as
companhias abertas conforme Deliberacio CVM n° 565/08 e pela Resolucdo CFC n° 1.152/09
para os demais profissionais de contabilidade das entidades ndo sujeitas a alguma regulacdo
especifica. As evolucdes se devem, em parte, pelo fato de que os valores registrados no
imobilizado e no intangivel passaram por uma andlise sobre sua recuperacao com a inteng¢ao
de serem revistados e ajustados os critérios que determinam a vida ttili econdmica estimada,
para determinar o cdlculo da depreciagdo, exaustdo e amortizagdo, conforme determina o item
53 do CPC 13.

E considerando o tem 54 do CPC 13 as variacdes decorrentes dos ajustes dos critérios
utilizados para determinac@o da vida util-econdmica dos elementos do ativo imobilizado da
companhia, somente foram observados nas Demonstragdes Contabeis findas de 2009.

As mudancas ocorridas nos critérios utilizados para determinar a vida util-econdmica
estimada dos ativos e para o cdlculo da depreciag¢do, exaustdo e amortiza¢cdo impactaram no
valor contdbil liquido dos elementos do ativo, visto que, se a empresa utiliza uma taxa maior
de depreciacdo, os elementos do imobilizado se depreciam mais rapidamente. Existe desta
forma, uma diminuicdo de sua vida ttil contabil, de forma inversa, se a empresa, apds revisar
a taxa de depreciagdo utilizada, decidir por diminui-la, o impacto no seu imobilizado serd de
um aumento em sua vida util-contabil, com valores menores lancados para o seu resultado ao
longo dos periodos de tempo durante o qual a entidade espera utilizar o ativo ou o nimero de
unidades de producdo ou de unidades semelhantes que a entidade espera obter pela utilizagao
do ativo.

4.2 Menores impactos no imobilizado em relaciao a adocao dos CPC's

Em 2008 e 2009, foram realizadas anélises para verificar o grau de recuperacao dos
valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido, que se referem ao teste de
“impairment”, com base no Pronunciamento Técnico CPC n° 01 — Redug¢do ao Valor
Recuperavel de Ativos, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 527, de 1 de novembro de 2007.

A Companhia avaliou os itens do ativo imobilizado e nao identificou perdas a serem
registradas por valor realizidvel menor do que o valor contébil.

As mudancgas de préticas contdbeis introduzidas pela Lei n. 11.638/07 e pela Medida
Proviséria n® 449/08 afetaram o Imobilizado do balanco consolidado para o exercicio findo
em 31.12.08 e 31.12.09 da empresa BRF S.A., nos montantes apresentados na tabela 3.
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Tabela 3 - Efeitos provocados pela ado¢do dos CPC's no imobilizado da empresa BRF S.A.

Taxa Valor Valor

szgearrlgsl anual de Residual Austes / 31.12.2008 Residual Aiustes / 31.12.2009
Imobilizado/Ano (%) nll)édié'l deprec. Sem Ajustes / C(frreg(”)es Variacdo Sem C(grregées Variagdo

ponderada (%) média Correcdes 2008 SE'lldO % 2008 Ajuste~s / 2009 Sa}ldo % 2009

2007/2008 p;)(r)l(()igré:ll()ia 31.12.2008 residual 3Corrzecé((;f(:)sg residual

o 1.12.

Edifica¢Ges e benfeitorias 4 3,19 975.628 - 975.628 - 3.394.691 33.569 3.428.260 1%
Miquinas e equipamentos 11 7,43 1.088.192 8.897  1.097.089 1% 3.093.602 142.222 3.235.824 5%
Instalagbes elétricas e 10 4,86 145.497 - 145.497 - 883.504 35.567 919.071 4%
hidraulicas
Moveis e utensilios - 7,53 - - - - 38.087 1.797 39.884 5%
Veiculos e Aeronaves - 18,17 - - - - 14.400 1.267 15.667 9%
Florestas e reflorestamentos 3 1,83 53.588 - 53.588 - 114.146 - 114.146 -
Outros 12 - 39.985 - 39.985 - 3.625 3.360 6.985 93%
Terrenos - - 166.866 - 166.866 - 674.496 - 674.496 -
Plantéis de matrizes A A 158.846 - 158.846 - 391.192 - 391.192 -
Imobilizagdes em - - 250.489 - 250.489 - 424.784 - 424.784 -
andamento
Adiantamentos a - - 30.470 ; 30.470 ; 24.681 ; 24.681 -
fornecedores
TOTAL 2.909.561 8.897 20918.458 0,31% 9.057.208 217.782 9.274990 2,40%

Fonte: Calculado a partir dos dados da pesquisa - Nota 1 - Taxas de Depreciacdo Ajustadas apds a aplica¢do do Pronunciamento Técnico CPC 13. - Nota 2 - Os custos dos
plantéis sdo amortizados linearmente entre 15 e 30 meses.
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E possivel identificar (tabela 3), os valores correspondentes das variacdes ocorridas
nos elementos que compdem o ativo imobilizado da Empresa BRF S.A. Estas variacdes sao
decorrentes da aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operagdes de Arrendamento
Mercantil e do Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da
Medida Proviséria n® 449/08 que foram aplicados pela companhia nas demonstracdes
financeiras de 2008 e 2009. Assim, verificou-se que algumas contas do imobilizado como
"Outros", e "Veiculos e Aeronaves" tiveram alteracdes significativas em termos percentuais,
entretando, a variacdo de alguns itens ndo chegou a ser relevante em seu montante global,
como nas contas de "Edifica¢des e Benfeitorias", e "Instalacdes Elétricas e Hidraulicas".

O valor dos ajustes e corregdes ocorridas em 2008 é decorrente do reconhecimento dos
Arrendamentos Mercantis Financeiros que a empresa possui. Estes itens foram incorporados
no Imobilizado da companhia, na conta de Mdquinas e Equipamentos, e sua contrapartida foi
reconhecida como uma obrigacdo no passivo. Em 2009, os ajustes e corre¢des foram
decorrentes da mudanca de estimativa contdbil da vida util-econdmica de alguns elementos
que compdem o ativo imobilizado, tendo reflexos em seus valores liquidos no final de 2009.

A Unica alinea que sofreu alteragcdo tanto em 2008 quanto em 2009 foi a de Maquinas
e Equipamentos, justamente porque em um primeiro momento os bens derivados de
arrendamento mercantil foram nela incorporados, e no segundo momento, por ter sido
também submetida a uma nova andlise de estimativa de sua vida util-econdmica, o que
acarretou ajustes em seus saldos nas demonstra¢des contédbeis findas de 2008 e de 2009.

A tabela 3 apresenta o cdlculo utilizado pela empresa BRF S.A. para encontrar os
valores de ajustes/correcoes, apos realizar as alteracdes nas taxas de depreciacdo e determinar
novas estimativas de vida ttil-econdmica de alguns itens do seu ativo imobilizado.

Tabela 3 - Demonstracdo da origem dos valores dos ajustes e correcdes

Depreciagdo  Depreciacdo Valores dos

- Reg1strg (.10 A.C gmulada A.C gmulada Ajustes/Corre¢des  Saldo liquido
Imobilizado Custo Original ~ Utilizando as  Utilizando as Pronunciamento 31.12.2009
31.12.2009 Taxas Novas Taxas Técnico CPC 13 o
Anteriores e Estimativas
Terrenos 674.496 - - - 674.496
Edificacdes e 4.381.906 (987.215) (953.646) 33.569 3.428.260
benfeitorias
Méquinas e 5078217  (1.984.615)  (1.842.393) 142.222 3.235.824
equipamentos
Inst. Elétricas e 1234478  (350.974)  (315.407) 35.567 919.071
hidraulicas
Mboveis e utensilios 78.550 (40.463) (38.666) 1.797 39.884
Veiculos e aeronave 32.929 (18.529) (17.262) 1.267 15.667
Florestas e
reflorestamento 139.556 (25.410) (25.410) - 114.146
Plantéis () 491.342 (100.150) (100.150) - 391.192
Outros 7.330 (3.705) (345) 3.360 6.985
ImobilizacGes em 424.784 - - - 424.784
andamento
Adiantamento a 24 681 i i i 24681
fornecedores
TOTAL 12.568.269 (3.511.061) (3.293.279) 217.782 9.274.990

Fonte: Calculado a partir dos dados da pesquisa - Nota 1 - Os custos dos plantéis sdo amortizados linearmente
entre 15 e 30 meses.

Ao observar a tabela 3, torna-se possivel compreender como foi realizado o
procedimento para se chegar nos valores atuais de depreciacdo acumulada. Anteriormente a
companhia estava utilizando taxas de depreciagdo mais elevadas para alguns elementos de seu
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ativo imobilizado, desta forma o valor liquido registrado no ativo ji ndo representava a
realidade econdmica do bem ativado, ou seja, estava com seu valor subavaliado devido as
despesas de depreciacdo ao longo de sua vida util serem superiores ao que deveria ser.
Entretanto, ap6s a empresa considerar que a aplicagdo de novas taxas e estimativas de
depreciacdo melhor refletiriam a vida util-econdmica do bem, a depreciacdo acumulada
diminuiu, e é exatamente esta diferenca que originou os valores dos Ajustes e Correcdes
determinadas pelo CPC 13 - Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n°
449/08.

4.3 Variacoes ocorridas em 2008

Em 2008, apenas o Pronunciamento Técnico CPC 06, é que provocou alteracdo nos
valores do imobilizado da companhia, na conta "Mdaquinas e Equipamentos".
Isto deve-se ao fato de que até 2007 os Ativos Financeiros arrendados ndo eram
reconhecidos no ativo da arrendatdria, sendo considerados como um bem alugado, e as
despesas deste aluguel eram langcadas todo més diretamente na conta de resultado. Esta forma
de contabilizac¢do levava em conta a forma legal do contrato, ou seja, a forma de um aluguel,
porém, ndo apresentava o reflexo da realidade econdmica, visto que, a empresa ja detinha o
controle do bem, usufruia dos seus beneficios e resultados, assumia os riscos do mesmo,
apenas ndo possuia a sua propriedade legal. Assim, a lei introduziu esta distin¢cdo, entre o
Arrendamento Mercantil Operacional (aluguel) e Arrendamento Mercantil Financeiro
(Financiamento).
Essa alteracdo faz com que a informacao contdbil fique completa e representativa, pois
as empresas estardo evidenciando os componentes do seu ativo imobilizado com todos os
bens sobre os quais detenha seus beneficios, assuma seus riscos e possua o seu controle, além
das respectivas obrigacdes assumidas pelos mesmos.
Desta maneira, em 2008 houve esta alteracdo no Ativo Imobilizado da Empresa BRF
S.A., que passou a reconher os Ativos Financeiros que estavam arrendados.
O efeito desta mudancga de prética contabil refletiu em seu Imobilizado da seguinte
forma:
a) Maquinas e Equipamentos: aumento de 1% em seu valor com a aplicacdo do
Pronunciamento Técnico CPC 06; e

b) Subgrupo Imobilizado: quando o impacto das variacdes € analisada sobre o valor
total do subgrupo imobilizado, o seu percentual de aumento diminui para 0,31%
sobre valor total deste subgrupo.

Os outros elementos do Imobilizado ndo tiveram variagdes, pois o CPC 06 foi o tnico
que obrigou a empresa a Ajustar/Corrigir o seu Imobilizado, e como a empresa registrou todos
os Arrendamentos Mercantis Financeiros na rubrica de Médquinas e Equipamentos, os outros
elementos do Imobilizado ficaram com seus valores originais, ndo sendo necessario qualquer
ajuste.

4.4 Variacoes ocorridas em 2009

Diferentemente ao ano de 2008, em 2009, a empresa teve um impacto mais
significativo em seu imobilizado com a ado¢ao do Pronunciamento Técnico CPC 13.

As principais variagdes com a adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 13, ocorreram
porque a companhia revisou e ajustou os critérios utilizados para determinacdo da vida util-
econOmica estimada dos ativos e para cdlculo da depreciacdo, exaustdo e amortizagdo,
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contabilizando o efeito dessa revisdo em dezembro de 2009, tendo como base os bens do ativo
fixos existentes em 01.01.09.

Desta forma, observando a tabela 2, percebe-se que em 2009 a Companhia BRF S.A.
alterou as taxas anuais de depreciacdo de alguns bens do subgrupo imobilizado utilizadas para
o célculo de 2009, o que acarretou em ajustes nos seus valores.

Os bens que tiveram suas taxas anuais de depreciacdo mantidas, provavelmente
tiveram os critérios utilizados para determinar sua vida util-econdmica alterados, o que
também provocou ajustes em seus valores originais.

Assim, os elementos do imobilizado que tiveram alguma alteracdo provocada pela
ado¢do do Pronunciamento Técnico CPC 13, foram as contas "Edificacdes e Benfeitorias",
"Méquinas e Equipamentos"”, "Instalacdes Elétricas e Hidraulicas", "Moveis e Utensilios",
"Veiculos e Aeronaves" e na conta "Outros".

Na conta de Edificacdes e Benfeitorias, o aumento de 1% em seu valor contabil
liquido de 2008 a 2009, foi pela alteracdo de sua taxa de depreciagdo de 4% a.a. para 3,19%
a.a., aumentanto a vida ttil-econdmica dos bens que fazem parte desta alinea. Na conta de
Maquinas e Equipamentos o aumento de 5% em seu valor contabil liquido de 2008 a 2009, é
devido a sua taxa de depreciacdo passar de 11% a.a. para 7,43% a.a., aumentando a vida util-
econOmica dos bens que fazem parte desta alinea. Na conta de Instalacdes Elétricas e
Hidréulicas houve aumento de 4% em seu valor contdbil liquido de 2008 a 2009, pois sua taxa
de depreciacdo foi revisada e passou de 10% a.a. para 4,86% a.a., também aumentando a vida
util-econdmica dos bens que compdem esta rubrica.

Em todas essas ocorréncias de aumento da vida util-econdmica dos elementos do
ativo, a companhia considerou que esse conjunto de bens poderiam ser utilizados por um
periodo de tempo superior ao anteriormente estimado. Por esta razdo foi necessdrio realizar
ajuste no valor da sua depreciagdo acumulada.

Na conta de Moveis e Utensilios houve aumento de 5% em seu valor contabil liquido
em 2009, neste caso, a empresa nao possuia Mdéveis e Utensilios registrados em seu Balanco
Patrimonial de 31.12.2008, passando a ser registrados em 31.12.2009 com uma taxa de
depreciacdo de 7,53% a.a.. Portanto, esta variacao de 5% deve-se a realizacao de uma revisao
por parte da empresa, dos critérios utilizados para determinar sua vida util-econdmica,
ocorrida no decorrer do ano de 2009.

Na conta de Veiculos e Aeronaves houve um aumento de 9% em seu valor contdbil
liquido em 2009. Também neste caso, a empresa ndo possuia Veiculos e Aeronaves
registrados em seu Balanco Patrimonial de 31.12.2008, passando a ser registrados em
31.12.2009 com uma taxa de depreciacdo de 18,17% a.a., portanto, esta variacao de 9% deve-
se, de forma similar a anterior, a realizacdo de uma revisao por parte da empresa, dos critérios
utilizados para determinar sua vida util-econdmica, ocorrida no decorrer do ano de 2009.

Na conta de "Outros" houve um aumento significativo de 93% em seu valor, neste
caso, a empresa ndo apresenta a taxa anual utilizada para o cdlculo da depreciacdo em 2009.
Até 31.12.2008 a empresa utlizava uma taxa de 12% a.a. como pode-se verificar na tabela 8.
Desta forma, verifica-se que a empresa também realizou uma revisao dos critérios utilizados
para determinar a vida util-econdmica desta conta do imobilizado, o que promoveu uma
alteracdo em sua taxa de depreciacdo ocorrida no decorrer do ano de 2009, porém a empresa
ndo apresentou a taxa que foi utilizada.

Todas as varia¢des provocadas pelo ajuste nas taxas de depreciacdo dos elementos que
compdem o subgrupo imobilizado, tiveram um impacto no resultado operacional da
companhia no periodo de 2009, e os ajustes nas taxas de depreciacdo fizeram com que as
despesas de depreciacdo deste periodo fosse menor do que utilizando as taxas de depreciacdo
anteriores.
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A tabela 10 apresenta o montante deste impacto analisado sobre o resultado
operacional da BRF S.A. no periodo de 2009.

Tabela 4 - Influéncia das varia¢des sobre o resultado operacional em 2009

Dados valores

Resultado Operacional 334.011
Variacdo sobre o Imobilizado 217.782
Participacdo no Resultado Operacional 65,20 %

Fonte: Calculado a partir dos dados da pesquisa

Assim, o impacto somente dos ajustes nas taxas de depreciacdo dos bens do
imobilizado com a consequente diminui¢do das despesas de depreciagao, foi de 65,20% sobre
o resultado operacional da companhia.

Este impacto revela a importancia da ado¢do das normas internacionais para a
contabilidade brasileira, visto que, a variacdo dos valores nos grupos de contas do Balango
pode ter reflexos na sua Demonstra¢do de Resultado, fazendo com que os indices de margem
liquida, rentabilidade do patriménio liquido e retorno sobre o investimento (ROI) se alterem.
Estes indices sdo de suma importancia na andlise de investidores em sua decisdo de
investimento.

No entando, cabe ressaltar, que foram analisadas somente esta varidvel sobre o
resultado operacional, desprezando todas as possiveis variagdes provocadas por outros
pronunciamentos técnicos sobre o resultado da empresa.

Por fim, quando o impacto das variacOes € analisada sobre o valor contdbil liquido
total (Global) do subgrupo imobilizado, o seu aumento € de 2,40% sobre valor total deste
subgrupo.

5 CONCLUSOES E CONSIDERACOES FINAIS

Neste estudo, foi possivel mensurar a variagdo monetéria sofrida pelos elementos do
ativo imobilizado, confirmando a existéncia de mudancgas nos valores, provocados pelos
ajustes e correcoes realizados pela BRF S.A. em seu imobilizado, que foi determinado pela
aplicagcdo dos pronunciamentos técnicos dos CPC's. Foi possivel identificar que os
tratamentos contdbeis que provocaram as maiores alteracdes no seu subgrupo imobilizado,
foram: o CPC 06 - Operac¢do de Arrendamento Mercantil e 0 CPC 13 - Adocao Inicial da Lei
11.638/07, pois foram os tnicos que influenciaram nos valores do ativo imobilizado, o que
demandou da empresa BRF S.A., um processo de ajuste e correcdes nesses valores.

E importante destacar que, todas essas mudancas de préticas contdbeis, tiveram
reflexo nas andlises da estrutura patrimonial da companhia, e isto pode ser verificado ao
analisar seus indices financeiros.

No caso dos indices de liquidez, o que influenciou em sua estrutura foi o
reconhecimento da obrigacao sobre os ativos derivados de arrendamento mercantil financeiro,
assim, os indices dessa natureza podem ser prejudicados, pois o passivo circulante e o passivo
ndo circulante serdo acrescidos com os valores dessa obrigacdo, acarretando na diminui¢ao
dos indices de liquidez geral, liquidez corrente, liquidez seca e por ultimo, liquidez imediata.

Da mesma forma, pode-se afirmar que os indices de rentabilidade também foram
atingidos pela adogdo dos pronunciamentos do CPC, pois se existe alteracdo nos valores do
ativo, estes refletem diretamente nos indices de giro deste ativo e também sobre sua
rentabilidade, pois, o total do ativo € utilizado como divisor das vendas liquidas para se
chegar no quociente do giro, e como divisor do lucro liquido para se chegar no quociente de
rentabilidade.
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Outro indicador importante na andlise de balanco € a estrutura de capitais, assim
alteracdes na composicdo do ativo imobilizado, no passivo circulante € no passivo nao
circulante, assim como também, ajustes em algumas taxas de depreciacdo, contribuem para
que os indicadores de participagdo dos capitais de terceiros, composi¢do do endividamento,
imobilizacdo do patrimdnio liquido e imobilizacdo dos recursos nao correntes, sejam
modificados, podendo influenciar na tomada de decis@o por parte dos investidores.

A pesquisa permite a compreensdo, por parte dos interessados, da forma como se deu
o processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade no Brasil, se utilizando
de uma empresa de capital aberto para demonstrar na forma tedrica e pratica, em termos
quantitativos e qualitativos, de como foi o primeiro contato das empresas com as normas
internacionais de contabilidade, e especificamente, como foi sua influéncia para determinar as
novas politicas e praticas contdbeis aplicadas sobre o imobilizado da empresa BRF S.A.
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