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RESUMO: Este estudo tem como objetivo identificar o nivel de evidenciacdo e a
expressividade dos ajustes relativos as mudancas trazidas pelo CPC 06 (R2) nos
arrendamentos das companhias abertas do setor aéreo brasileiro, especificamente as
empresas Gol e Azul. Trata-se de uma pesquisa descritiva de natureza qualitativa,
fundamentada na analise documental das DemonstracGes Financeiras Padronizadas e Notas
Explicativas dos exercicios de 2018 e 2019, obtidas no portal da Brasil, Bolsa e Balcéo
(B3). A mensuragdo do nivel de evidenciagdo foi realizada por meio de listas de
verificacdo baseadas nos pronunciamentos CPC 06 (R1) e CPC 06 (R2): foram analisados
0s periodos antes e apos a vigéncia da nova norma, permitindo uma comparacao detalhada
dos dois cenarios. A expressividade dos ajustes foi avaliada com base nas variacdes nos
valores de Ativo Imobilizado, Passivo e Despesas com Arrendamentos. Os resultados
revelam que o impacto no Ativo Imobilizado foi expressivo, apresentando valores de R$
3.240.044.000 para a Gol e R$ 3.479.346.000 para a Azul. No Passivo, verificou-se um
aumento de 32,16% para a Gol e de 62,01% para a Azul. As despesas com arrendamentos
na empresa Azul registraram um aumento de R$ 224.126.000, enquanto a auséncia de
detalhamento das despesas com depreciacdo pela empresa Gol compromete a analise dos
impactos. O nivel de evidenciacdo apresentou melhoras em ambas as empresas, a Gol
apresentou um incremento de 14,55%, alcancando 54,55%, enquanto a Azul registrou um
aumento mais significativo, de 32,73%, atingindo 72,73%.

PALAVRAS-CHAVE: CPC 06 (R2); Evidenciacdo Contabil; Disclosure.

ABSTRACT: This study aims to identify the level of disclosure and the expressiveness of
adjustments related to the changes introduced by CPC 06 (R2) in the leases of publicly
traded companies in the Brazilian airline sector, specifically Gol and Azul. It is a
qualitative, descriptive study based on documentary analysis of the Standardized Financial
Statements and Explanatory Notes for the fiscal years 2018 and 2019, obtained from the
Brasil, Bolsa, Balcéo (B3). The measurement of the disclosure level was conducted using
checklists based on CPC 06 (R1) and CPC 06 (R2) pronouncements: the periods before
and after the new standard came into effect were analyzed, allowing for a detailed
comparison of both scenarios. The expressiveness of the adjustments was assessed based
on variations in the values of Property, Plant, and Equipment (PPE), Liabilities, and Lease
Expenses. The results reveal that the impact on PPE was significant, with recorded values

RAGC, v. 18, p. 57 - 77 /12025



ANALISE DAS MUDANGCAS TRAZIDAS PELO CPC 06 (R2) 58

of R$ 3,240,044,000 for Gol and R$ 3,479,346,000 for Azul. Regarding Liabilities, an
increase of 32.16% was observed for Gol and 62.01% for Azul. Lease expenses at Azul
increased by R$ 224,126,000, while the lack of detailed depreciation expense information
from Gol compromises the analysis of the impacts. The level of disclosure improved for
both companies: Gol showed an increase of 14.55%, reaching 54.55%, while Azul
recorded a more significant rise of 32.73%, reaching 72.73%. rés linhas abaixo das
palavras-chave, escrito em inglés ou espanhol, o texto em paragrafo Unico, espaco
simples, justificado.

KEY-WORDS: CPC 06; Accounting Disclosure; Disclosure

1. INTRODUCAO

Os investidores, empreendedores, fornecedores e sociedade em geral desejam
compreender e ser capazes de comparar a situacdo financeira e o desempenho das
entidades, independentemente do sistema juridico e contabil da sua localidade (Cerqueira,
Guerreiro, & Natario, 2019). Tarca (2020) menciona em seu estudo que as informacdes de
uma empresa ganham maior utilidade quando podem ser comparadas com os dados de
outra empresa ou com 0s dados da propria empresa em periodos diferentes.

Diante disso, o International Accounting Standards Board (IASB) foi fundado com
0 objetivo de desenvolver um conjunto internacionalmente aceitavel de padrbes de
relatorios financeiros de alta qualidade. Ele é responsavel pela publicacao e atualizacdo das
International Financial Reporting Standards (IFRS), amplamente conhecidas no Brasil
como normas internacionais de contabilidade (Cavalcante, Moreira, Bonfim, Nascimento,
& Jesus, 2023).

No contexto brasileiro, a transi¢cdo dos padrdes contabeis nacionais para os padrdes
internacionais teve inicio com as alteragdes promovidas pelas Leis n.° 11.638/2007 e n.°
11.941/2009. Essas leis modificaram a Lei n.° 6.404/1976, conhecida como a Lei das
Sociedades por AcOes, que estabelece as regras para a constituicdo, funcionamento,
governanca, e dissolucdo de sociedades andnimas (S/A), na qual foram incluidas
atualizagBes na area contébil, impondo as empresas brasileiras, a obrigacdo de adotar
diretrizes contdbeis embasadas nas normas internacionais de contabilidade (Costa,
Theophilo, & Yamamoto, 2012; Geron, 2008).

A constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) foi resultado da
unido de diversos representantes da area contabil, como a B3 S/A - Brasil, Bolsa, Balcéo, o
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon), a Associacdo Brasileira das
Companhias Abertas (Abrasca), a Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (Fipecafi) e a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais do Brasil (APIMEC Brasil). O Comité de Pronunciamentos Contabeis
foi formalmente instituido pela Resolugdo CFC n.° 1.055/2005, emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), com o objetivo de centralizar e coordenar a emisséo de
pronunciamentos técnicos no ambito contabil (Padoan, Barros, & Simido, 2022; Santos,
ludicibus, Martins, & Gelbcke, 2022).

Ainda a respeito da convergéncia aos padrdes internacionais ao Brasil, no ano de
2008, foi emitida a primeira versdo do pronunciamento CPC 06, que tratava de Operagdes
de Arrendamento Mercantil (conhecidas como leasing), alinhado ao International
Accounting Standard (IAS) — Leases 17. Antes da Lei n.° 11.638/2007, todos os tipos de
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arrendamentos eram registrados como despesas pela arrendataria no vencimento das
parcelas, sem reconhecimento de ativos ou passivos, devido a falta de propriedade legal.
Essa abordagem foi alterada pela Lei n.° 11.638/2007, que trouxe o controle como fator
preponderante para reconhecimento de um ativo imobilizado, permitindo assim que a
norma sobre arrendamentos fosse adotada no Brasil (Mandelli, Monteiro, & Ritta, 2020;
Santos et al., 2022;).

O arrendamento mercantil € um contrato pelo qual a pessoa ou empresa proprietaria
do bem (arrendador), concede a uma pessoa fisica ou juridica, chamada de arrendatéria, a
permissao para usufruir do bem por um prazo previamente definido, mediante a uma série
de pagamentos (Pinheiro, 2019).

No ano de 2010 a versdo CPC 06 (R1) foi publicada no Brasil, mas com alteracdes
pouco significativas, nesta versdo o arrendatario ainda precisava classificar seus
arrendamentos entre financeiro e operacional, sendo que neste ultimo o ativo e passivo nao
eram reconhecidos, as prestacdes pagas pelo arrendatario eram registradas diretamente no
resultado como despesa do periodo, apenas os arrendamentos classificados como
financeiros eram reconhecidos no ativo e passivo dos arrendatérios, o que gerava uma
discussdo a respeito dos ativos ndo reconhecidos nos Balangos Patrimoniais das
companhias que possuiam arrendamentos operacionais (Maia & Santos, 2023; Santos et al.
2022).

Considerando as discussdes que vinham acontecendo no IASB a respeito de 0s
ativos ndo constarem nos balancos das empresas gque tinham arrendamentos operacionais,
em 2016 a norma IAS 17 foi substituida pela norma IFRS 16 — Leases, vigente a partir de
2019, o que levou a revisdo no Brasil e atualizacdo do CPC 06 (R1), resultando no
pronunciamento CPC 06 (R2) — Arrendamentos (Mandelli et al., 2020; Santos et al., 2022).

O CPC 06 (R2) tem como objetivo padronizar o tratamento contabil das operacdes
de arrendamento sob a perspectiva do arrendatario, eliminando a distin¢do anterior entre
arrendamento operacional e financeiro, o que afeta o reconhecimento de ativos e passivos
relacionados a arrendamentos nas entidades. Dessa forma, os ativos e passivos
provenientes de arrendamentos, que anteriormente eram classificados como operacionais,
passaram a ser incluidos no Balango Patrimonial das empresas (Oliveira, Bonfim, & Fraga,
2019).

O CPC 06 (R2) veio tornar mais fidedigna a posicdo econdmica das empresas que
possuem arrendamentos, notadamente, do setor aéreo em que estas posi¢des sao de valores
com grande significado para o resultado da companhia. Em termos econdmicos, o setor
aéreo tem grande impacto: em 2023, a aviagdo comercial brasileira contribuiu com R$ 81
bilhdes ao PIB nacional e gerou R$ 25,4 bilhdes em tributos, e foi responsavel por exatos
52.214 empregos formais, evidenciando a relevancia das novas praticas contabeis para a
compreensdo da sua performance financeira (Panorama Abear, 2024; Silva, Siebra, &
Maia, 2021).

A adocdo da IFRS 16 ndo produz resultados idénticos em todos os setores.
Contudo, seu efeito é mais notavel em setores como o transporte aéreo e aquaviario, onde a
aquisicdo de bens de alto valor habitualmente ocorre mediante a contratos de leasing. O
leasing de aeronaves se apresenta de forma economicamente favoravel, e isso se comprova
pela elevada quantidade de aeronaves em regime de leasing: em 2018, cerca de metade da
frota global de aeronaves comerciais em operacdo estava sendo utilizada nesse formato
(Galvao, Lopes, Silva, & Leite, 2020; Sacarin, 2017).
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Diante deste cenério, o proposito deste estudo é responder o seguinte problema de
pesquisa: Qual é o nivel de evidenciacdo e a expressividade dos ajustes relativos as
mudancas trazidas pelo CPC 06 (R2) nos arrendamentos das companhias abertas
pertencentes ao setor aéreo brasileiro?

O objetivo geral deste trabalho baseia-se em identificar o nivel de evidenciacdo e a
expressividade dos ajustes relativos as mudancgas trazidas pelo CPC 06 (R2) nos
arrendamentos das companhias abertas do setor aéreo brasileiro. Para alcancar esse
objetivo, foram estabelecidos os seguintes objetivos especificos: i) mensurar o nivel de
evidenciacdo das companhias analisadas; ii) mensurar a expressividade dos ajustes
provenientes das mudancas do CPC 06 (R2); iii) levantar as informagfes das companhias
pertencentes ao setor aéreo brasileiro listadas na B3.

Estudos anteriores de Souza e Bonfim (2022) verificam que a demonstragéo que
mais sofreu influéncia do IFRS 16 foi a Demonstracdo do Resultado, com aumento do
lucro bruto, operacional, EBITDA e EBIT, melhorando os indicadores das empresas. A
presente pesquisa acrescenta em relacdo aos estudos ja realizados, pois contempla uma
andlise dos efeitos da aplicacdo do CPC 06 (R2) e da evidenciagdo em termos de
representatividade do ativo imobilizado, endividamento e das informacdes requeridas pela
norma nas notas explicativas, além disso seré realizada uma comparacédo entre o nivel de
evidenciacdo antes e apds a ado¢do do CPC 06 (R2) no Brasil.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 ARRENDAMENTOS

Um dos primeiros registros que se tem de leasing foi no inicio do século XX,
qguando, diante da dificuldade em vender, os comerciantes comecaram a alugar seus
produtos. A expansdo desta modalidade se deve ao fato de que, durante a Segunda Guerra
Mundial, o governo dos Estados Unidos realizava empréstimos, e ndo vendas, de
equipamentos de guerra para seus aliados, que, ao fim da guerra, podiam ser comprados ou
devolvidos. No Brasil, foi durante o regime militar que se teve registros dos primeiros
contratos de leasing no Brasil, e com isso em 1970 foi fundada no Brasil a Associagdo
Brasileira das Empresas de Leasing — ABEL, com o objetivo de fiscalizar esse tipo de
contrato (Silva, Teodoro, Moreira, Avelino, & Spironelli, 2021).

No Brasil, com o pronunciamento contabil CPC 06 (R1, 2010), o arrendatério
precisava definir o arrendamento como leasing financeiro ou operacional. No
arrendamento financeiro, ocorre uma cessdo significativa dos riscos e ganhos intrinsecos
ao ativo, enquanto no arrendamento operacional, essa transferéncia ndo se verifica. Tudo
que ndo era financeiro era definido como operacional (Carneiro, Fagundes, & Rengel,
2021).

No caso do leasing financeiro, este era reconhecido no ativo, enquanto a divida
correspondente era registrada no passivo. Ja o leasing operacional ndo era reconhecido no
Balanco Patrimonial, sendo os pagamentos registrados diretamente como despesas de
aluguel no resultado do exercicio. A principal transformacdo introduzida pelo CPC 06 (R2,
2017), correlacionado a norma IFRS 16 do International Accounting Standards Board
(IASB), é a abolicdo da escolha entre essas duas categorias para o arrendatario, sendo
estabelecido um unico modelo de classificagdo para contratos de arrendamento (Campanha
& Santos, 2020; Messias, 2022).
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Dessa forma, com a vigéncia do CPC 06 (R2) todos os arrendamentos precisam ser
reconhecidos no ativo e passivo das arrendatérias, sendo todos constantes no Balanco
Patrimonial das companhias, o fator determinante agora é identificar se o contrato contém
ou ndo um arrendamento, nos casos em que se configurar arrendamento o ativo e passivo
devem ser reconhecidos, exceto as exce¢des constantes na norma supracitada que sdo 0s
casos de arrendamentos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo (exceto quando ha
opcao de compra neste Ultimo), se enquadrando em uma das exce¢des a empresa podera
optar por reconhecer os pagamentos como despesas do periodo (CPC 06 R2, 2017).

O CPC 06 (R2, 2017) estabelece duas circunstancias em que os arrendamentos nao
precisam ser registrados como ativo e passivo, sendo permitido apenas o reconhecimento
das despesas de forma uniforme ao longo do tempo. As exce¢des sdo: i) arrendamentos de
curto prazo, que tipicamente possuem prazo inferior a 12 meses e ndo possuem opgéo de
compra; e ii) os arrendamentos nos quais o valor do ativo subjacente é considerado baixo.
Diante do exposto, é fundamental destacar que as mudancgas introduzidas pelo
pronunciamento modificaram especificamente 0s arrendatarios, enquanto para 0s
arrendadores ndo houve modificagdes significativas.

Em uma anédlise de 36 empresas do setor de telecomunicacdes, comércio e de
transporte aéreo, todas elas informaram algum impacto relacionado a nova norma do CPC
06 (R2). No setor de telecomunicacdes, o valor de ajuste total foi de R$ 27,7 bilhdes em
ativos e passivos; no setor aéreo o ajuste total no ativo foi de R$ 7,1 bilhdes e no passivo
R$ 12,4 bilhGes; e por ultimo, no setor de comércio o valor de ajuste total em ativos foi de
R$ 22,1 bilhdes e no passivo R$ 22,8 bilhdes. A frente dessas informacoes, fica claro o
qguanto o IFRS 16 impactou as empresas de diversos setores e a necessidade de que essas
empresas fizessem novos julgamento quanto aos contratos de arrendamento (Dias, Lima,
Cruz, & Costa, 2023).

Durante uma pesquisa em que verificaram qual foi o impacto do CPC 06 (R2) em
empresas do setor aéreo, Botelho e Silva (2022) constataram uma queda de 251,3% no
lucro liquido da empresa Azul, e uma queda de 84,1% na companhia Latam. Da mesma
forma, o indicador de Rentabilidade sobre Ativos (RA), foi também afetado pela
atualizacdo da norma, caiu de 3,6% para -4% referente a empresa Azul, e na Latam foi de -
3,6% para -6,4%. Tais resultados solidificam a premissa de que o IFRS 16 desencadearia
mudancas nas demonstracdes contabeis das empresas, isto porque com a horma anterior, o
IAS 17 ndo havia uma representacdo fidedigna das empresas arrendatarias.

Utilizando como amostra 95 empresas de capital aberto listadas ha B3 no segmento
do Novo Mercado, Messias (2022) conduziu uma pesquisa para analisar qual foi o impacto
da implementacdo do CPC 06 (R2) nos indicadores econémicos. Dessas 95 empresas, 91
apresentaram reducdes nos indices de Liquidez Seca, Liquidez Imediata e Liquidez
Corrente, e em toda a amostra foi verificado a reducdo do Indice de Liquidez Geral. Foi
observado também um aumento dos indices de estrutura Patrimonial, ou indices de
endividamento, simultaneamente houve uma queda nos indices de rentabilidade. E também
foi verificado um impacto positivo na EBITDA. O estudo revelou que houve diferengas
significativas nas demonstragdes contabeis apos a atualizagdo da norma.

Campanha e Santos (2020), verificaram em seu estudo no qual utilizaram as
demonstragdes contdbeis da Petrobras como exemplo, que diversas mudancas foram
introduzidas com a mudanc¢a trazida pelo IFRS 16. Eles concluem que, embora a
atualizagdo da norma cause um impacto inicial, é o correto a se fazer, porque com todos 0s
arrendamentos sendo registrados no ativo imobilizado traz uma maior seguranca para 0s
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usudrios, tanto externos como internos, visto que as demonstracdes contabeis estdo
apresentando seus valores de forma mais fidedigna, resultando em indicadores e
informacdes financeiras mais fidedignas.

Diante do exposto, depreende-se que a nova norma sobre arrendamentos veio para
contribuir com uma maior comparabilidade e qualidade nas informag6es das companhias
arrendatérias, permitindo que elas possam analisar e identificar com mais precisdo suas
operacdes de arrendamentos.

2.2 IMPORTANCIA DA DIVULGACAO CONTABIL

A difusdo de informagdes relevantes pertencentes as atividades de uma
organizacdo, pode ser uma possivel definicdo de disclosure, ou evidenciacdo contabil. A
necessidade de que os demonstrativos contdbeis se tornem mais acessivos e
compreensiveis para 0s usuarios externos da entidade, é onde reside a significancia da
evidenciagdo contabil (Lima et. al., 2011).

O termo em inglés disclosure, tem traducdo literal como “divulgagdo”, e pode ser
compreendido como a apresentagdo de informagdes de forma clara sobre os eventos
econémico-financeiros que afetam o patriménio, garantindo a transparéncia para o publico
e os agentes do mercado. Ele est4 alinhado aos objetivos da Contabilidade, ao fornecer
informacOes especificas para diferentes usuarios, permitindo decisbes mais embasadas e
precisas (Pereira, Weffort, Guimaraes, & Machado, 2005).

De acordo com a Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro (2019), é
importante que as politicas contabeis utilizadas pelas companhias sejam divulgadas
adequadamente nas suas demonstracdes contabeis e notas explicativas para que 0s USUArios
externos sejam supridos de maneira a dirimir o maximo de davidas que possam surgir
mediante a anélise dos relatorios contabeis.

No contexto das sociedades anénimas no Brasil, a divulgacdo das demonstragdes
financeiras tornou-se obrigatéria devido a urgéncia de maior clareza para 0s governos,
acionistas, investidores e outros usuarios externos, apos a edicdo da Lei n.° 6.404/1976 e
algumas orientacdes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Isso com o objetivo de
fornecer informacdes mais consistentes e fidedignas, e disponibilizar informacdes de
natureza social, contabil e financeira para analisar os resultados da utilizacdo dos recursos
produzidos e administrados pelas empresas (Oro, Santos, Tenroller, & Vendruscolo, 2010).
O adequado disclosure das companhias constitui um fator importante na reducdo da
assimetria informacional entre usuérios internos e externos, visto que minimiza a possivel
desproporcionalidade de informagbes existente entre usuarios internos e 0S USUArios
externos dos relatorios financeiros (Cormier, Ledoux, & Magnan, 2010).

A assimetria informacional manifesta-se quando um dos agentes do mercado possui
mais informagbes do que a outra parte, 0 que frequentemente resulta em conflitos de
interesse. A medida que mais informag@es sdo divulgadas e 0 mercado tem acesso a dados
suficientes e confiaveis, o grau de assimetria informacional entre a administragdo e os
investidores tende a diminuir, permitindo que os investidores consigam tomar melhores
decisbes, de forma que haverd a correta formacdo de precos dos ativos e uma maior
eficiéncia do mercado. De forma equivalente, quando se ha assimetria informacional,
ocorrerdo precificagdes incorretas e/ou lentiddo na corre¢do dos precos (Belo & Brasil,
2006; Pires & Macagnan, 2013).

Ha uma conexdo entre a teoria econdmica e a contabilidade, que se baseia na
compreensdo de que o comprometimento de uma empresa com uma maior divulgacao
reduz a probabilidade de surgirem assimetrias de informag&o, tanto entre a empresa e seus
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acionistas quanto entre potenciais compradores e vendedores de acdes da empresa. Essa
transparéncia ndo apenas melhora a confianga dos investidores, mas também pode levar a
uma avaliacdo mais justa das acdes da empresa no mercado. Ao eliminar o descompasso
no nivel de informacdes, as delibera¢bes dos usuarios externos ganham um potencial mais
assertivo e de acordo com a realidade das companhias. Além disso, a reducdo das
assimetrias de informacdo contribui para a diminuicdo dos custos de capital, tornando a
empresa mais competitiva e atraente para investimentos (Leuz & Verrecchia, 2000; Lima
& Pereira, 2011).

A divergéncia na relacdo entre o principal (acionistas) e o agente (gestores) pode
originar um ambiente desfavoravel, contribuindo para o surgimento de conflitos de
interesse no qual o agente tem vantagem sobre o principal visto que dispde de maior
conhecimento sobre a verdadeira posicdo patrimonial da empresa, contribuindo para o
desencadeamento do problema de assimetria informacional. A teoria da agéncia analisa
essa interagdo entre o principal e o agente, estudando a dindmica e possiveis conflitos que
possam surgir quando o principal encarrega ao agente a autonomia de tomar decisdes e/ou
realizar acbes em seu nome, proporcionando um certo poder de decisdo (Jensen &
Meckling, 1976; Pinto Junior, 2009).

A evidenciacdo contabil desempenha um papel fundamental na transparéncia e na
comunicacdo eficaz das informacdes financeiras entre os agentes de uma organizacao. Sua
relevancia se fundamenta no fato de que a devida evidenciagdo nos relatdrios contabeis
fornece dados relevantes e claros, atendendo as necessidades de diferentes usuarios. Com
informagdes completas e suficientes, esses usuarios podem tomar decisdes mais fidedignas,
baseando-se em uma compreensdo mais precisa da situacdo econdmica e financeira da
entidade, a adequada divulgacdo contébil é uma peca fundamental na reducdo da assimetria
informacional entre a administracdo e os usuarios externos.

2.3 ESTUDOS SEMELHANTES

Foi conduzido um levantamento de estudos anteriores relacionados ao tema desta
pesquisa, utilizando as bases de dados Scientific Periodicals Electronic Library (SPELL),
Google Académico e Portal de Periddicos CAPES. As palavras-chave empregadas na
busca foram: CPC 06, IFRS 16, evidenciacdo contabil e disclosure. A Tabela 1 apresenta
uma sintese dos 5 estudos identificados como semelhantes a presente pesquisa.

Tabela 1
Pesquisas semelhantes
Autores Obijetivo e periodo analisado Resultados
Os autores constataram que a evidenciagdo sobre
Analisar a evidenciacio da mensuragdo o0s arrendamentos mercantis o_peracionais ndo esta
dos impactos do IFRS 16 - Leases e CPC send_o c_ompletamento atend_lda} em suas notas
Silva, 06 (R2), bem como suas consequéncias | EXPlicativas, embora a maioria das empresas
Oliveira e para a contabilizagdo dos arrendamentos te_nha cqmprldo 0s ‘rEQUISItOS ~0br|gat(_)r|os de
Santos operacionais nas empresas de capital divulgacdo. Quanto a mensuracdo dos mpactgs
(2019) aberto da B3, inseridas como NM — Novo Qecorren_tes da nova forma de contablllzgg_ao
Mercado. O periodo de anélise !n'_cr(_)du2|da pelo CPC 06 (R2) para os exercicios
corresponde ao ano de 2018 e 2019. iniciados em 2019, observou-se que 63,8% das
empresas, além de mencionarem a nova norma,
indicaram que estdo avaliando e mensurando
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esses impactos para as demonstragfes contabeis
de 2019.

EZ'dJﬁags CPC 06 (R2), evidenciaram o0s eventuais
(2320) impactos previstos por essa norma. O

2018 e 2019.

Verificar de que forma companhias dos
segmentos de transporte da B3, a partir de

periodo de andlise corresponde ao ano de

Os resultados mostram que todas as 12
companhias analisadas publicaram em suas notas
explicativas que tinham ciéncia de estar sob a
obrigatoriedade da adocdo e das modificacdes
propostas pelo CPC 06 (R2). Apesar disso, duas
dessas companhias ndo mencionaram o0s impactos
previstos com a implementacdo do CPC 06 (R2),
gue esta alinhado a IFRS 16.

Analisar as repercussdes nos indicadores
econdmico-financeiros posteriormente a
adogdo do CPC 06 (R2). Para essa analise
Rodrigues et |foram consideradas as demonstracGes

Os autores constataram que houve um
encolhimento nos indicadores econémico-
financeiros. Por exemplo, o indice de
imobilizacdo do patriménio liquido registrou um
aumento de 87,01%, ja que os contratos passaram
a ser contabilizados no ativo. Apesar das
alteracGes nos valores dos indicadores calculados,
néo foram identificadas diferencas
estatisticamente significativas no setor analisado.

Os resultados demonstraram um baixo indice de
evidéncia em empresas caracterizadas como
arrendatérias listadas na B3. A maior média de
evidenciacdo foi registrada no setor de
comunicagdes, com 55,56%, sendo que apenas 54
empresas superaram o indice de 60%, e somente
4 delas evidenciaram 80% ou mais dos itens. No
que diz respeito a representatividade, a maior
média foi de 9,76% no setor de salde, e o setor
de utilidade publica apresentou a menor, com
apenas 0,42%.

al (2021) financeiras consolidadas referente aos
anos de 2018 e 2019, das empresas
arrendatarias que fazem parte do Indice de
Energia Elétrica (IEE) da B3.
Analisar o grau de evidenciacdo e
i representatividade dos arrendamentos em
Silva e empresas arrendatarias listadas na B3.
Souza (2022) . -
O periodo de andlise corresponde ao ano
de 2020.
. Verificar nas companhias listadas no setor
eNgs(,)culgento de bens industriais da B3, qual o grau de
(2024) evidenciagho e os  efeitos

implementacdo do CPC 06 (R2).

Os autores constataram que as empresas
analisadas possuiam um baixo nivel de
evidenciacdo. Somente 4 dos 11 itens da lista de
verificagdo tiveram um nivel de evidéncia maior
que 50%, e dos 15 segmentos analisados 9
apresentaram uma divulgacao a baixo de 50%.

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

As pesquisas apresentadas na Tabela 1 fornecem uma viséo dos estudos realizados
sobre a evidenciacdo das mudancas decorrentes do CPC 06 (R2) em diversos setores, como
transporte, energia elétrica, bens industriais, entre outros. Elas demonstram que o nivel de
evidenciacdo varia entre os setores, porém, em grande parte das empresas arrendatéarias,
ainda € insuficiente. Além disso, ressalta-se a necessidade de um enfoque mais especifico
no setor de linhas aéreas, considerando a importancia particular dos contratos de

arrendamento nesse segmento.

3. METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA
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No que se refere aos objetivos, esta pesquisa se enquadra na categoria descritiva. A
pesquisa de natureza descritiva tem como seu propdsito central a apresentagdo minuciosa e
a descricdo detalhada das caracteristicas singulares de um fenémeno ou grupo especifico,
bem como a identificacdo de relacdes entre variaveis. Nesse tipo de pesquisa, 0 autor nao
exerce interferéncia direta, limitando-se a descrever o objeto de estudo (Merriam &
Tisdell, 2015).

No que diz respeito a abordagem do problema, a pesquisa adota um carater
qualitativo, sendo caracterizada principalmente pelo desenvolvimento de conceitos
baseados em fatos, ideias ou opinides, bem como pela compreensdo indutiva e
interpretativa dos dados encontrados, em relacdo ao problema de estudo. Esse tipo de
pesquisa envolve a coleta de informaces descritivas obtidas através do contato direto do
pesquisador com a situacdo em estudo (Soares, 2019).

Os dados que fundamentam esta investigacdo sdo de carater documental, obtidos a
partir das Demonstragdes Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas dos exercicios de
2018 e 2019, disponiveis no portal da B3.

3.2 INSTRUMENTO DE PESQUISA

3.2.1 INSTRUMENTO PARA ANALISE ANTES DA ALTERACAO DO CPC 06
(R1)

Antes da alteracdo proporcionada pelo CPC 06 (R2), o pronunciamento contabil
aplicado no Brasil era 0 CPC 06 (R1), que seguia diretrizes diferentes para o tratamento
contébil dos arrendamentos. Conforme estabelecido pelo CPC 06 (R1, 2010), as empresas
tinham a responsabilidade de evidenciar informacdes detalhadas sobre seus contratos de
arrendamento nas notas explicativas das demonstragdes financeiras. Ele focava
principalmente na distincdo entre arrendamentos financeiros e operacionais, com
tratamento contabil diferenciado para cada tipo.

Para fins de comparacdo e analise da evidenciacdo pertinente as Demonstracdes
Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas anteriores a vigéncia do CPC 06 (R2), foi
utilizado o ano de 2018 (no qual a vigéncia ainda era o CPC 06 (R1)), a Lista de
Verificacdo elaborada para andlise estd apresentada na Tabela 2, feita com base nos
requisitos do CPC 06 (R1) para arrendamentos operacionais. Essa lista contém o0s
principais itens a serem observados na analise da evidenciag¢do de arrendamentos conforme
0 CPC 06 (R1), permitindo uma posterior comparacao entre 0 antes e depois das mudancas
introduzidas pela nova norma CPC 06 (R2).

Tabela 2
Lista de verificacdo anterior a vigéncia da norma CPC 06 (R1)

1 Evidenciagdo do valor dos pagamentos minimos dos arrendamentos operacionais nao anulaveis.

2 Valor total dos pagamentos minimos de subarrendamento que se espera que sejam recebidos nos
subarrendamentos néo anulaveis ao final do exercicio.

3 Evidenciacdo dos pagamentos de arrendamento e de subarrendamento reconhecidos como despesa do
periodo.
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1. Evidenciacdo dos pagamentos contingentes que a arrendataria teve que realizar no periodo.

5. Evidenciacdo da descricdo completa dos acordos de arrendamento relevantes do arrendatario.

Nota. Fonte: Elaborada pelos autores com base no Pronunciamento Contabil CPC 06 (R1, 2010).

Os itens listados na Tabela 2 foram utilizados como referéncia para avaliar o grau
de evidenciacdo dos arrendamentos, por meio de uma inspecdo minuciosa de suas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas. Em seguida, é apresentada
a Tabela 3, que traz a lista de verificagdo com os principais pontos a serem observados na
andlise da evidenciacdo de arrendamentos, conforme o CPC 06 (R2), nova norma de
arrendamentos que entrou em vigéncia no ano de 2019.

Tabela 3
Lista de verificacdo na vigéncia do CPC 06 (R2)

1 Informacéo se a evidenciagdo dos arrendamentos foi realizada em uma Unica nota explicativa ou em
secBes separadas ao longo do relatério contébil.

Evidenciacdo das despesas de depreciagdo para os ativos de direito de uso por classe de ativos.

Evidenciacdo das despesas de juros provenientes do passivo de arrendamento reconhecido.

Evidenciacdo da despesa referente a arrendamentos de curto prazo.

Divulgacdo da despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor contabilizada, se houver.

Despesa referente aos pagamentos variaveis nao incluidas na mensuracéo dos passivos de arrendamento.

Evidenciacdo da receita proveniente de subarrendamentos realizados pela companhia.

Montante das saidas de caixa para os arrendamentos.

©O©| | Nl o O] | W DN

Evidenciacdo das adi¢cdes de valores nos ativos de direito de uso.

10 Evidenciagdo dos ganhos ou perdas resultantes de operagdes de venda e retroarrendamento.

11 Evidenciagdo do valor contabil dos ativos ao final do exercicio por classe de ativo de direito de uso.

Nota. Fonte: Elaborada pelos autores com base no Pronunciamento Contabil CPC 06 (R2, 2017).

A Tabela 3 apresenta a lista de verificacdo que destaca 0s principais pontos que
foram considerados na analise de evidenciacdo dos arrendamentos que tiveram que ser
reconhecidos e evidenciados no Balango Patrimonial das companhias, baseada nas
diretrizes da norma vigente CPC 06 (R2).

3.2.2 ANALISE DA EXPRESSIVIDADE

Para a analise da expressividade, foi examinado o valor da alteracdo no Ativo
Imobilizado resultante do reconhecimento dos arrendamentos operacionais que passaram a
integrar o patrimonio das companhias. Com esses dados, foi possivel verificar a propor¢édo
do aumento no imobilizado das respectivas companhias analisadas.

Além disso, foi avaliado o impacto no endividamento das companhias. Para isso,
analisou-se a proporc¢do do aumento no passivo decorrente do reconhecimento da divida de
arrendamento, conforme a obrigatoriedade do CPC 06 (R2), em relagéo ao valor total do
passivo da companhia (Passivo Circulante + Passivo Néo Circulante).

Para uma percep¢do maior dos impactos foi analisado o valor das despesas
reconhecidas no resultado antes do CPC 06 (R2) comparado com o valor das despesas que
passaram a ser reconhecidas ap0s a vigéncia dessa nova norma, destacando assim as
mudancas que ficaram evidentes.
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Também foi analisada a natureza dos ativos que passaram a integrar o patrimonio
das companhias, na intengéo de analisar se sdo diretamente relacionados a atividade fim na
amostra de pesquisa. Os dados necessarios para essa analise foram obtidos DemonstracGes
Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas disponibilizadas no site da B3.

3.3 PROCEDIMENTOS DE PESQUISA

Para calcular o indice de evidenciagéo antes e apds a nova norma de arrendamentos
nas companhias da amostra, adotou-se a seguinte metodologia: Foi atribuido o valor 1 para
cada item que foi evidenciado nas notas explicativas das companhias. Itens que nao foram
evidenciados receberam a nota 0. Além disso, foi utilizado o cédigo ndo se aplica “NA”
em situaces em que a empresa relatou que ndo possuia determinada situacdo para a
analise.

Com os indices de evidenciacdo calculados para as empresas da amostra, tornou-se
viavel avaliar e comparar os niveis de divulgacdo pertinente aos arrendamentos, antes e
apos a vigéncia do CPC 06 (R2) no Brasil. Essa abordagem metodoldgica segue a pratica
descrita na pesquisa de Souza e Borba (2017), que empregou uma metodologia semelhante
para analisar a evidenciacdo de ativos intangiveis nas demonstracdes financeiras. A
formula a seguir, que detalha o procedimento adotado para calcular o indice de
evidenciacdo das companhias da amostra, € baseada nessa metodologia:

Total de itens evidenciados nas Notas Explicativas

Indice de Evidenciagdo = . - - -
’ (Total de itens da métrica - Itens que Néo se Aplicam)

Nota. Fonte: Adaptada de Souza e Borba (2017).

Assim, o resultado do céalculo do indice de evidenciacdo foi alcangcado pelo
somatorio dos itens evidenciados nas companhias, dividido pela quantidade total de itens
na lista de verificacdo, diminuindo os itens que néo se aplicavam aos respectivos casos. Os
calculos foram realizados antes e ap6s a adocdo da norma CPC 06 (R2) no Brasil, com
base nas listas de verificacdo constantes na Tabela 2 e na Tabela 3.

A fonte de coleta dos dados foram as Demonstracdes Financeiras Padronizadas e
Notas Explicativas, referentes aos anos de 2018 (anterior a vigéncia do CPC 06 R2) e o
ano 2019 (posterior a vigéncia do CPC 06 R2).

3.4 AMOSTRA DE PESQUISA

Neste estudo, a pesquisa foi realizada por meio da avaliacdo das Demonstragdes
Financeiras Padronizadas e Notas Explicativas das empresas do setor aéreo brasileiro,
listadas na B3, estas que sdo: Azul Linhas Aéreas Brasileiras (AZUL) e Gol Linhas Aéreas
S.A. (GOL). A escolha especifica desse setor como objeto de estudo decorre da abordagem
de estudo do setor especifico que conforme uma reportagem de Saconi (2023) apresenta
dados de publicados em 2022, segundo esses dados, no setor aéreo brasileiro, ha um total
de 260 contratos de arrendamentos, com um valor médio de leasing de uma aeronave
comumente encontrada nos aeroportos brasileiros de aproximadamente US$ 300.000,00, o
que, ao ser convertido, equivale a cerca de R$ 1,707 milhdes de reais. Assim sendo, o valor
médio de arrendamentos adquiridos em 2022 no setor era de R$ 443,8 milhdes de reais.
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Dessa forma, a presente pesquisa possui foco central na analise detalhada do setor
aéreo em particular, na finalidade de apresentar suas peculiaridades pertinentes aos
arrendamentos existentes. A Tabela 4 demonstra as empresas do setor.

Tabela 4
Amostra de pesquisa
1 Azul Linhas Aéreas Brasileiras

2 Gol Linhas Aéreas S.A
Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme demonstrado na Tabela 4, a amostra é composta por duas companhias do
setor aéreo brasileiro, nas quais foram analisados os arrendamentos em que elas estavam
no papel de arrendatéarias, verificando sua evidenciacdo, impactos do reconhecimento dos
arrendamentos operacionais nos balangos patrimoniais, natureza dos ativos, permitindo
apresentar com detalhes as peculiaridades deste setor na adocao da norma CPC 06 (R2).

4. RESULTADOS DA PESQUISA
4.1 EXPRESSIVIDADE IMOBILIZADO

A Tabela 5 apresenta as empresas analisadas com os valores de imobilizado
referente aos anos de 2018 e 2019, o impacto calculado e a natureza do imobilizado
pertinente aos arrendamentos que tiveram que ser reconhecidos em 2019 em virtude do
pronunciamento CPC 06 (R2).

Tabela 5
Expressividade Imobilizado referente a arrendamentos (valores em milhares de reais)
Valor Imobilizado

Companhia Impacto Natureza
2018 2019

Aeronaves e

Azul 3.289.219 | 6.768.565 | 3.479.346 .
equipamentos de voo

Equipamentos de voo e
imobilizado de uso

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Gol 2.818.057 | 6.058.101 | 3.240.044

Conforme demonstrado na Tabela 5, observa-se uma variacao positiva significativa
nos valores do imobilizado de ambas as empresas ao comparar 0 ano anterior a
implementacio do CPC 06 (R1) com o ano na vigéncia dessa norma. E possivel perceber
que a empresa Gol Linhas Aéreas apresentou um aumento expressivo no valor do
imobilizado, totalizando R$ 3.240.044.000 (considerando que nos demonstrativos
contabeis os valores foram demonstrados em milhares de reais) entre os anos de 2018 e
2019. A Gol optou pela adogdo do método retrospectivo modificado e, portanto, nao
reapresentou as informacdes e saldos comparativos. Em suas notas, ela publicou que foi
necessario fazer a contabilizacdo de 120 contratos de arrendamento de bens aeronauticos e
14 contratos de arrendamento de bens ndo aeronauticos como direito de uso, o que resultou
em um impacto de 2.934.256.000 no ativo.

A empresa Azul Linhas Aereas apresentou um aumento ainda mais significativo,
totalizando R$ 7.214.013.000 no valor do imobilizado ao comparar os anos de 2018 e
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2019. E relevante destacar que a empresa, em suas notas explicativas, incluiu uma
reapresentacdo das demonstracGes financeiras, indicando os impactos da adogdo do IFRS
16. Inicialmente, o valor do imobilizado foi publicado em R$ 3.289.219, mas sofreu um
ajuste em que foi feita a segregacdo dos valores referentes aos arrendamentos, resultando
em um valor reapresentado de 6.768.565. Cabe ressaltar que, para fins de calculo da Tabela
1, foi considerado o valor reapresentado.

Esses resultados corroboram com os achados de Seidler e Fagundes (2020), nos
quais a Azul e a Gol ocuparam, respectivamente, o segundo e o terceiro lugar entre as
companhias com maior variacdo dos ativos, considerando a ado¢do do CPC 06 (R2) e as
empresas listadas na B3 pertencentes ao setor de Transporte.

Também € importante destacar que os arrendamentos que foram reconhecidos por
forca do CPC 06 (R2) correspondem a bens utilizados diretamente na atividade fim da
empresa, Visto que sdo aeronaves e equipamentos de voo, o que destaca a relevancia da
alteracdo promovida pela norma considerando que tais ativos de grande expressividade
antes ndo constavam no Balanco Patrimonial, o que poderia distorcer a analise dos usuarios
da contabilidade.

4.2 EXPRESSIVIDADE PASSIVO

A Tabela 6 apresenta os valores dos passivos totais das empresas analisadas nos
anos de 2018 e 2019, seguidos do aumento absoluto e do percentual desse aumento.

Tabela 6
Expressividade Passivo (valores em milhares de reais)
Companhia Valor do Passivo Aumento Proporgio Aumento / Total Passivo
2018 2019 Ocorrido 2019
Azul 8.629.506 |22.716.664 14.087.158 62,01%
Gol 10.378.266 | 15.298.446 4.920.180 32,16%

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

De acordo com a Tabela 6, é possivel observar que as companhias registraram
aumentos significativos no valor do passivo total: a empresa Gol registrou um aumento de
R$ 4.920.180.000, equivalente a 32,16%, enquanto a Azul teve um incremento de R$
14.087.158.000, correspondente a 62,01%.

Além disso, a Azul divulgou em suas notas explicativas o indice de endividamento
(passivo total / patrimonio liquido), que passou de 2,78 em 2018 para 6,46 em 2019,
indicando um aumento consideravel no nivel de alavancagem da empresa. Esse aumento
esta diretamente relacionado a adocdo da nova norma, uma vez que, conforme mencionado
em suas notas explicativas, foi necessario realizar um ajuste de R$ 4.313.738.000 no
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2018 devido a implementacdo do IFRS 16 (CPC
06 R2), que acarretou mudanca de politica contéabil.

E importante destacar também que, ao realizar a reapresentacdo das demonstragoes
financeiras devido aos impactos da adogdo da IFRS 16, a Azul efetuou ajustes
significativos no passivo. No passivo circulante, foi incluido um ajuste de R$
1.237.909.000 em uma conta denominada "Passivo de Arrendamento”, que anteriormente
apresentava saldo zero. No passivo ndo circulante, foi registrado um ajuste adicional de R$
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7.681.837.000 na conta de mesmo nome, que também estava zerada antes da
reapresentacdo. Estes valores demonstram a expressividade do impacto que o
pronunciamento CPC 06 (R2) causou no passivo das companhias aéreas analisadas.

O reconhecimento de passivos com tamanha representatividade reforca a
importancia da norma CPC 06 (R2), IFRS 16, que proporcionou balancos mais fidedignos
ao demonstrar o verdadeiro endividamento das companhias, que antes da norma néo
apresentam tais informacfes aos usuarios externos, ndo permitindo uma andlise do real
valor das dividas que a companhias ja possuia e ndo apresentava em seu passivo.

Esse resultado é alinhado com os encontrados no estudo de Nascimento e Souza
(2024), que, ao analisar os impactos da adogdo do CPC 06 (R2), observou que as
companhias divulgaram mudancas significativas em seus indicadores, especialmente no
indicador de endividamento, que aumentou em mais de 60% das empresas analisadas. Da
mesma forma, o estudo revelou uma reducédo de 15,77% na liquidez das companhias do
setor aéreo.

4.3 IMPACTOS NO RESULTADO

A Tabela 7 apresenta o valor das despesas com arrendamentos em 2018 para ambas
as empresas, seguido pelos valores das despesas com juros e depreciacdo relacionadas a
arrendamentos em 2019, juntamente com a soma total dessas despesas no ano.

Tabela 7
Impactos no resultado (valores em milhares de reais)
Na vigéncia do CPC 06 (R1)
Companhia dados 2018 Na vigéncia do CPC 06 (R2) dados 2019
Despesa com Arrendamento | Despesa com juros Depreciacao Total
Azul 1.509.900 806.008 928.018 1.734.026
Gol 1.112.837 502.544 Nao especificado -

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme apresentado na Tabela 7, a Azul registrou, em 2018, um total de R$
1.509.900.000 em despesas relacionadas a arrendamentos. Em 2019, suas despesas com
juros somaram R$ 806.008.000 e com depreciacdo, R$ 928.018.000, totalizando R$
1.734.026.000 demonstrando um aumento. O que corrobora que os impactos da norma
CPC 06 (R1) sdo expressivos comparativamente na empresa Azul.

Ja a empresa Gol apresentou despesas de R$ 1.112.837.000 com arrendamentos em
2018 e, em 2019, R$ 502.544.000 com juros de arrendamentos, mas ndo especificou o
valor relativo a despesas com depreciacdo dos arrendamentos que foram reconhecidos pela
empresa em virtude da norma CPC 06 (R2), esse fato prejudica a analise dos usuarios
externos no sentido de ndo conhecer o real impacto pertinente as despesas com
arrendamento.

A falta de evidenciacdo apresentada pela companhia Gol em relagdo ao valor da
despesa especifica dos arrendamentos pode estar relacionada a insuficiéncia de divulgagédo
observada no estudo de Silva e Souza (2024) que mostraram a baixa preocupacao das
empresas na divulgacao de informagdes sobre arrendamento.

Esses resultados confirmam os achados de Botelho e Silva (2022), que observaram
uma reducdo significativa no lucro liquido e no indicador de Rentabilidade sobre Ativos
(RA) das empresas listadas no setor aéreo.
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4.4 ANALISE DA EVIDENCIACAO

A Tabela 8 apresenta o indice de evidenciacdo calculado nas duas empresas
analisadas, antes da adocao da norma CPC 06 (R2)/IFRS 16, dessa forma, detalhando cada
item da lista de verificacdo elaborada com base no CPC 06 (R1), que era a norma anterior
em vigéncia no Brasil, na referida ilustracdo também ¢é apresentada a pontuacdo a
pontuacgéo de cada empresa em relagdo a cada item.

Tabela 8
Evidenciacdo com base no CPC 06 (R1)
Lista de Verificacédo Gol Azul

Evidenciagdo do valor dos pagamentos minimos dos arrendamentos 1 1
operacionais ndo anulaveis.
Valor total dos pagamentos minimos de subarrendamento que se espera
que sejam recebidos nos subarrendamentos ndo anulaveis ao final do 0 0
exercicio.

Evidenciacdo dos pagamentos de arrendamento e de subarrendamento 0 0
reconhecidos como despesa do periodo.

Evidenciacdo dos pagamentos contingentes que a arrendataria teve que 0 1
realizar no periodo.

Evidenciacdo da descricdo completa dos acordos de arrendamento 1 0
relevantes do arrendatario.

indice de evidenciagio 40,00% 40,00%

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

De acordo com a Tabela 8, as duas empresas coincidentemente alcancaram um
indice de evidenciacdo de 40%. No entanto, o Unico item em que ambas pontuaram
igualmente foi na evidenciacdo dos pagamentos minimos dos arrendamentos operacionais
ndo anulaveis. Vale destacar que esse indice de 40% ¢é relativamente baixo, indicando que
as empresas evidenciaram menos da metade das informac6es requeridas.

Esse baixo nivel de evidenciacdo é confirmado pelos resultados encontrados por
Beuren, Kaveski, Politelo e Godoy (2014), que constataram que o nivel médio de evidéncia
do CPC 06 (R1) entre as empresas analisadas em sua pesquisa era de 21,53% em 2010 e
20,58% em 2011.

A seguir, € apresentada a Tabela 9, que mostra o indice de evidenciagdo calculado
para as duas empresas analisadas, referentes ao ano de 2019, na vigéncia do CPC 06
(R2)/IFRS 16. A referida tabela detalha os itens da lista de verificagéo elaborada com base
no CPC 06 (R2), a pontuacdo de cada companbhia relativa aos itens individuais, e ao final o
indice de evidenciagdo obtido.

Tabela 9
Evidencia¢do com base no CPC 06 (R2)
Lista de Verificacdo Gol Azul
Informacdo se a evidenciacdo dos arrendamentos foi realizada em uma

Unica nota explicativa ou em secBes separadas ao longo do relatério 1 1
contabil.

Evidenciacéo das despesas de depreciagdo para os ativos de direito de uso
por classe de ativos.
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Evidenciacdo das despesas de juros provenientes do passivo de 1 1
arrendamento reconhecido.

Evidenciacdo da despesa referente a arrendamentos de curto prazo. 0 1
Divulgacéo da despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor 0 0
contabilizada, se houver

Despesa referente aos pagamentos varidveis ndo incluidas na mensuragéo 0 0
dos passivos de arrendamento.

Evidenciacdo da receita proveniente de subarrendamentos realizados pela 0 1
companbhia.

Montante das saidas de caixa para os arrendamentos. 1 1
Evidenciacéo das adiges de valores nos ativos de direito de uso. 1 1
Evidenciacdo dos ganhos ou perdas resultantes de operacGes de venda e 0 0
retroarrendamento.

Evidenciacéo do valor contabil dos ativos ao final do exercicio por classe 1 1
de ativo de direito de uso.

indice de evidenciagio 54,55% 72,73%

Nota. Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa (2024).

Conforme apresentado na Tabela 9, é possivel observar uma melhoria nos indices
de evidenciagdo das duas empresas na vigéncia do CPC 06 (R2) comparativamente a
vigéncia do CPC 06 (R1) que foi demonstrada na Tabela 8, ambas as companhias tiveram
pontuacdo em mais itens de forma semelhante em comparacdo com a tabela anterior. A
empresa Gol apresentou um indice de evidenciacédo de 54,55%, ja a Azul obteve um indice
de 72,73%.

Finalizada a analise do nivel de evidenciacdo dos contratos de arrendamentos nas
empresas Azul e Gol, é possivel inferir que a atualizacdo da norma para o CPC 06 (R2)
trouxe mudangas positivas quando analisados os indices de evidenciagdo. A companhia
Gol, em 2018, sob a vigéncia do CPC 06 (R1), apresentava um indice de evidenciacdo de
40%, e em 2019, j& com a nova norma, esse indice subiu para 54,55%, caracterizando um
aumento de 14,55%. A melhora foi ainda mais perceptivel na empresa Azul, que, em 2018,
também apresentava um indice de 40%. No entanto, em 2019, sob os efeitos do CPC 06
(R2), seu indice subiu para 72,73%, evidenciando um avanco significativo na evidenciacao
das informacGes aos usuarios externos.

Os resultados indicam que o nivel de evidenciacdo no setor aéreo é superior quando
comparado aos achados de Nascimento e Souza (2024), nos quais as companhias do setor
de bens industriais apresentam um baixo nivel de evidenciacdo, com a maioria dos
segmentos apresentando indices abaixo de 50%, mesmo apds a adocdo do CPC 06 (R2).
Estes achados podem indicar possiveis tendéncias relativas ao setor de atuacao.

5. CONCLUSOES

O objetivo da presente pesquisa foi identificar o nivel de evidenciacdo e a
expressividade dos ajustes relativos as mudancas trazidas pelo CPC 06 (R2) nos
arrendamentos das companhias abertas do setor aéreo brasileiro.

Com base nos resultados obtidos, € possivel concluir que a publicacdo e adogéo do
CPC 06 (R2) contribuiu para tornar as demonstracdes financeiras mais fidedignas e
transparentes, uma vez que obrigou as companhias a reconhecerem em seus ativos e
passivos 0s arrendamentos que, até entdo, eram registrados apenas no resultado.
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Isso € evidenciado pelos ajustes feitos nos balancos das empresas Gol e Azul. No
balango patrimonial da Gol, foi observado um aumento de R$ 3.240.044.000 no ativo e de
R$ 4.920.466.000 no passivo. Ja no balanco da Azul, observou-se um aumento de R$
7.214.013.000 no ativo e de R$ 14.087.158.000 no passivo. Mesmo em empresas de
grande porte, como a Gol e a Azul, que operam com valores na casa dos milhdes, esses
valores sdo considerdveis, especialmente quando se considera que anteriormente esses
valores ndo estavam sendo demonstrados no Balanco Patrimonial.

Em relacéo a evidenciacdo, com base nos indices obtidos por meio das listas de
verificacdo, também ¢é evidente que a atualizacdo da norma contribuiu para um aumento na
quantidade de pontos evidenciados pelas companhias em suas notas explicativas. Em 2018,
tanto a Gol quanto a Azul apresentaram, coincidentemente, um indice de evidenciacdo de
40% considerando o CPC 06 (R1). Com a atualizagdo da norma, em 2019, a Gol registrou
um aumento de 14,55%, alcancando 54,55%, enquanto a Azul teve um aumento ainda mais
expressivo, de 32,73%, atingindo 72,73%, 0 que representa um avanco significativo, quase
dobrando seu nivel de evidencia¢do de um ano para o outro.

Esses resultados corroboram com os encontrados em estudos anteriores, como o de
Dias et al., (2023), no qual foi exposto que os ajustes feitos no balanco patrimonial do setor
aéreo chegaram a bilhdes de reais. Rodrigues et al., (2021), constataram que ocorreu uma
reducdo nos indicadores econdmicos de empresas que fazem parte do indice de Energia
Elétrica (IEE) da B3, como, por exemplo, o indice de imobilizacdo do patriménio liquido
registrou um aumento de 87,01%, ja que o0s contratos passaram a ser contabilizados no
ativo. J& Silva e Souza (2024) demonstraram que no setor de comunicagées, o nivel médio
de evidenciacdo € baixo, no qual apenas 54 empresas superaram o indice de 60%.

A partir dos resultados verificados é possivel concluir que os ajustes decorrentes da
aplicacdo do CPC 06 (R2) foram expressivos, tanto no ativo como no passivo, 0 que
proporciona uma maior transparéncia e precisao na demonstragdo dos arrendamentos nas
demonstragfes contabeis. A norma permitiu que ativos e passivos de arrendamento fossem
refletidos de forma mais completa, reduzindo discrepancias e oferecendo aos usuarios um
retrato mais fiel da situacdo patrimonial e financeira da empresa. Ressalta-se que estes
resultados se referem as empresas e ano analisados, ndo podendo ser generalizados para
outras empresas ou periodos diferentes.

Como sugestdo para futuras pesquisas, seria interessante realizar uma analise
abrangente com uma amostra contemplando todos os setores listados na B3. Além disso,
um periodo mais extenso permitiria observar a evolucdo da evidenciacdo e das praticas
relacionadas aos arrendamentos nas companhias brasileiras.
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