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RESUMO: A presente pesquisa teve por objetivo investigar a atitude, comportamento,
conhecimento e alfabetizacdo em investimentos dos estudantes do ensino médio. Para a
coleta de dados, aplicou-se um questionario online a uma amostra probabilistica de 94
estudantes do ensino médio em escolas publicas do Municipio de Ituiutaba - Minas Gerais.
Os dados foram analisados a partir das estatisticas descritivas (medidas de tendéncia central
e dispersdo), testes de correlagéo, normalidade e comparacdo entre grupos. Os resultados
mostraram indices medianos de alfabetizacdo em investimentos com valores acima de
56,82% para metade dos estudantes. Esses achados podem ser relevantes para indicar as
instituicGes de ensino a importancia de incluir conteudos econémico-financeiros voltados a
formagdo dos estudantes, considerando que iniciativas com esse propésito podem trazer
beneficios para a sociedade como um todo. 1sso ocorre porque pessoas financeiramente mais
educadas tendem a planejar e administrar seus recursos eficazmente.
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ABSTRACT: This study aimed to investigate the attitude, behavior, and knowledge of high
school students regarding investments. To obtain the data, an online questionnaire was
applied to a probabilistic sample of 94 high school students in public schools in the state of
Minas Gerais. The data were analyzed using descriptive statistics, correlation tests,
normality, and comparison between groups. The results showed investment literacy rates
above 56.82% for half of the students. These findings may be relevant to indicate to
educational institutions the importance of including content aimed at financial education and
literacy of students, considering that initiatives with this purpose can bring benefits to society
as a whole. This is because people with financial education tend to plan and manage their
resources more efficiently.
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1 INTRODUCAO

As finangas pessoais abrangem a gestdo das condicdes de financiamento para
adquirir bens e servicos que atendam as necessidades individuais de seguranca, satde e bem
estar, implicando na gestéo eficaz do préprio dinheiro (Pires, 2007). De acordo com Jesus
(2019, p. 79) “um planejamento financeiro bem elaborado ¢ indispenséavel para a vida das
pessoas, além de ser um fator que ajudard as mesmas a evitarem estresses constantes, que
podem causar doengas fisicas e psicoldgicas que reduzem sua qualidade de vida™.

Nesse sentido, espera-se que, ao ser financeiramente alfabetizado, o individuo possa
melhorar sua qualidade de vida, assegurando seu bem estar social e ampliando suas
perspectivas econémico-financeiras. Segundo Atkinson e Messy (2012, p. 14) a
alfabetizacdo financeira ¢ “uma combinac¢do de consciéncia, conhecimento, habilidade,
atitude e comportamento necessarios para tomar decisdes financeiras solidas e, finalmente,
alcancar o bem-estar financeiro individual.” Portanto, a alfabetizacao financeira é composta
por trés elementos principais: conhecimento (educacdo financeira), comportamento e
atitude.

Holzmann e Miralles (2005) destacam que, em outros paises, a implementacdo do
processo de educacdo financeira parece estar mais avancada do que no Brasil. Exemplos
incluem os Estados Unidos da América (EUA), Reino Unido, Canada, Australia e Nova
Zelandia, além de algumas nacbGes da América Latina e Europa Central e Oriental, que
realizaram reformulacdes em seus sistemas previdenciarios. Nos EUA, observa-se uma
significativa presenca de sites e instituicdes dedicadas a educacdo financeira. Bernheim,
Garrett e Maki (1997) destacam que, entre 1957 e 1985, mais da metade dos estados norte-
americanos tornou obrigatdrio o ensino de educacdo financeira nas escolas secundarias
(equivalentes ao ensino médio), com objetivo de preparar 0s jovens para a vida adulta. A
inclusdo da educacdo financeira no sistema de ensino dos EUA evidencia 0 engajamento
tanto de instituicdes governamentais quanto de entidades financeiras e organizacfes do
terceiro setor (Bernheim et al., 1997).

Segundo Savoia et al. (2007), a educagdo financeira é discutida mundialmente, em
paises como EUA e Reino Unido ha um avanco maior nas discussdes. Tais paises realizaram

reformas em seus sistemas previdenciarios, criando programas para difundir informacdes
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por meio de propagandas midiaticas além de treinamentos em sites, panfletos e brochuras.
Para avaliar isso, o Financial Education Project foi criado pela Organizagdo para
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) com o objetivo de avaliar a eficacia
das iniciativas em diversos paises, elaborar métodos que possibilitem a comparacdo dos
programas e oferecer um conjunto de sugestdes para a implementacao das melhores praticas.

A compreensdo sobre a importancia da educacdo financeira torna-se fundamental
para direcionar esforcos e politicas voltadas para a promoc¢éo de uma educacédo financeira
mais robusta, capaz de elevar o nivel de conhecimento e habilidades financeiras dos cidaddos
brasileiros, alinhando-se assim aos padrdes observados em economias mais avancadas. Vale
ressaltar ainda que isso fez com que as nagGes financeiramente mais educadas e mais
avancados diminuissem a abrangéncia e 0s gastos de seus programas de seguridade social,
reduzindo drasticamente a funcéo paternalista que o Estado exerce no pais (Savoia et al.,
2007).

Nesse contexto, 0 Data Folha em dezembro de 2023, efetuou uma pesquisa em que
entrevistou 2.004 pessoas de 135 municipios brasileiros. Os resultados da pesquisa
demonstraram que que 67% dos entrevistados ndo possuem uma reserva de emergéncia. Ou
seja, caso surjam imprevistos como perda de emprego, doencas ou perda/prejuizo de bens
importantes, essas pessoas ndo tém como cuidar desse problema imediatamente e acabam
passando por dificuldades. estes que ndo conseguem guardar nenhum dinheiro, destacam-
se: em questdo de género, as mulheres (73%); em idade, pessoas entre 45 e 59 anos (73%);
em nivel de instrucdo, 0os menos instruidos (79%); em renda, pessoas que recebem até dois
salarios minimos (80%). Além desses, desempregados, donas de casa, moradores da regido
Nordeste e beneficiarios do Bolsa Familia estdo dentro do grupo que ndo possui reserva de
emergéncia (Instituto Data Folha, 2023).

Nessa mesma linha a B3 realizou uma pesquisa em 2023, abordando a temaética de
investimentos e identificou que o publico jovem tem se interessado um pouco mais por
investimentos no Brasil. No periodo de 2016 a 2021, a idade média recuou quase 11 anos,
passando de 49,66 para 37,93 anos. Os dados mostram que, entre os 5 milhdes de brasileiros
gue possuiam contas na B3 no ano de 2023, 62% tinham menos de 40 anos de idade. Esse
rejuvenescimento supostamente foi, em grande parte, impulsionado pela entrada de jovens
profissionais no mercado financeiro. Além disso, cerca de 600 mil brasileiros, com até 24
anos de idade, j& investiam em acBes nesse periodo, representando 12% do total de

investidores (Agrela & Gongalves, 2023).
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Tendo em vista esses dados e toda a problematica envolvida com as financas
pessoais, entende-se que essa pesquisa é relevante, pois ao compreender os desafios e
lacunas na alfabetizacéo financeira, é possivel contribuir para um fortalecimento econémico
mais amplo, em que os estudos sobre financas pessoais podem inclusive contribuir para o
ensino sobre financas, permitindo que diversas pessoas fagcam escolhas mais conscientes e
inteligentes com o dinheiro. Essencialmente, prop6e-se discutir a tematica da alfabetizacéo
financeira, tendo como elemento econdmico-financeiro central os “investimentos”, ou seja,
referindo-se ao nivel de alfabetizacdo de um grupo de individuos no que tange ao
entendimento e aplicacdo de conceitos especificamente relacionados a investimentos. Além
disso, a alfabetizacdo em investimentos envolve a capacidade de avaliar as necessidades
financeiras individuais, definir metas de investimento, compreender os prazos e horizontes
de investimento, e selecionar os produtos e instrumentos financeiros mais adequados para
alcancar essas metas.

Em resumo, a alfabetizagcdo em investimentos é fundamental para tomar decisGes
informadas e eficazes no mercado financeiro, visando maximizar os retornos e minimizar os
riscos, de acordo com as circunstancias e objetivos financeiros pessoais. Contudo, destaca-
se uma caréncia de pesquisa que foque essencialmente na alfabetizagdo em investimentos.
Recentemente, dois estudos foram realizados. O de Cardoso et al. (2024) e o de Silva et al.
(2024). Ambos os trabalhos investigaram a alfabetizacdo em investimentos, sendo que o
primeiro focou em uma amostra de adultos e o segundo analisou os estudantes do ensino
superior. Os resultados mostraram indices de alfabetizacdo em investimentos medianos,
indicando que a sociedade carece de conteidos em financas.

Destaca-se que o presunto estudo aborda a temaética dos trabalhos de Cardoso et al.
(2024) e Silva et al. (2024), sendo que o principal diferencial centra no campo de obtencao
de dados e definicdo da amostra, pois, investiga alunos do ensino médio. Justifica-se o grupo
investigado, tendo em vista que os jovens estudantes logo sairdo do ensino médio e
ingressardo no mercado de trabalho, tendo que lidar com decisfes importantes relacionadas
ao dinheiro.

Diante das discussdes e fundamentacdes apresentadas, a presente pesquisa busca
responder ao seguinte questionamento: Quais 0s niveis de atitude, comportamento,

conhecimento e alfabetizacdo em investimentos dos estudantes de ensino médio? Assim, a
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pesquisa tem por objetivo investigar a atitude, comportamento, conhecimento e
alfabetizacdo em investimentos dos estudantes do ensino médio.

Esta pesquisa é relevante e se justifica por varios aspectos, dentre os quais se
destacam a relevancia social e econébmica da pesquisa; isto porque ela tem foco na
alfabetizac&o em investimentos, ou seja, atitude, comportamento e conhecimento associados
a propensdo e perspectivas de investimentos de jovens. Isso é socialmente relevante, pois
aborda questdes que impactam diretamente a estabilidade econémica e o bem-estar social
desses individuos.

Além disso, entender e abordar lacunas (fragilidades de nichos especificos) da
alfabetizacdo em investimentos pode ajudar a capacitar individuos e familias a tomar
decisbes financeiras mais eficazes, ampliando a capacidade de investimento e reduzindo o
endividamento excessivo e a inadimpléncia, além de outros problemas de ordem econémico-
financeira. Ademais, agrega-se a promogao de uma sociedade financeiramente mais estavel
e resiliente, 0 que corrobora potencialmente para um empreendedorismo e a gestdo
eficientes, e para o desenvolvimento econémico e social sustentavel.

Ao identificar lacunas conceituais e promover uma compreensao mais clara do tema,
académicos e pesquisadores podem debater e avancar no conhecimento existente e
desenvolver novas abordagens e discussdes no ambito da pesquisa e pratica em educacdo
financeira. Além disso, a pesquisa pode inspirar colaboracfes interdisciplinares entre
diferentes agentes publicos, privados e do terceiro setor, enriquecendo o debate e

promovendo uma abordagem mais holistica para o estudo das finangas pessoais.

2 REVISAO DE LITERATURA

Lidar com o desafio de ganhar e gastar de maneira equilibrada é o elemento central
das financas pessoais. Em uma sociedade em que as trocas e o dinheiro sdo fundamentais,
cada individuo enfrenta constantemente a necessidade de comprar o que precisa para viver
e equilibrar essa relagdo com suas fontes de renda, seja por meio de vendas ou da propria
capacidade de trabalho (Pires, 2007). Ao abordar os desafios das financas pessoais, vale
destacar a importancia da educacéo financeira, que para Potrich et al. (2015), compreende o
entendimento de conceitos econdmico-financeiros utilizados no mercado, tais como juros,
retorno e risco de investimentos, entre outros. Numa abordagem mais ampla, a alfabetizacéo
financeira contempla além da educacéo financeira, o comportamento financeiro, que envolve

as acdes que influenciam direta ou indiretamente a satde financeira do individuo, e a atitude
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financeira, a qual se refere as escolhas tomadas de decisfes financeiras em resposta a
determinados comportamentos (Potrich et al., 2015).

Os desafios enfrentados devido as deficiéncias no ambito da de educacéo financeira
e ao desequilibrio financeiro contribuem para a instabilidade social. Segundo Jesus (2019,
p. 76), o descuido com as finangas pessoais “podem ocasionar problemas de satude, conflitos
familiares, perda de produtividade profissional e comprometimento da qualidade de vida”.
Neste campo, Wisniewski (2011) destaca que a inadimpléncia e o endividamento séo
consequéncias da falta de educacéo financeira e geram ou desencadeiam nos consumidores,
além dos problemas citados anteriormente, diversos tipos de problemas psicolégicos como
falta de sono, estresse e depressdo. Esses problemas impactam negativamente o ambito
familiar, social e o ambiente laboral.

No Brasil, a educacdo financeira encontra-se em um estagio de desenvolvimento
inferior se comparada a paises como o Reino Unido. L4, embora seja opcional, ha um
envolvimento significativo dos participantes no processo, inclusive com a criacdo de um
fundo para estimular a cultura de poupanca. Nos EUA, entre 1957 e 1985, a educacgdo
financeira foi tornada obrigatdria em escolas secundarias em mais da metade dos estados e
um distrito, visando preparar os jovens para a vida adulta. A explicacdo para essas
discrepancias reside na compreensdo de fatores histéricos, culturais e na responsabilidade
institucional no processo de educacdo financeira (Savoia et al., 2007).

O extenso periodo de inflacdo no Brasil comprometeu a capacidade de planejamento
econémico-financeiro de longo prazo. Com a abertura econémica nos anos 1990 e a
estabilizacdo do Plano Real, o mercado financeiro nacional passou por transformacdes,
como, por exemplo, a introdugdo de novos instrumentos financeiros e aumento da
complexidade dos produtos oferecidos. Diante desse cenario, a demanda por conhecimento
e informacdes atualizadas cresceu entre os individuos e as familias, que buscavam embasar
suas decisfes financeiras de maneira fundamentada e segura. No entanto, a educacao
financeira ndo foi oficialmente integrada aos curriculos escolares e, nas universidades, ndo
se observa uma acdo efetiva e continua. Essa realidade reflete uma atuacéo ainda insuficiente
do Ministério da Educagdo (MEC) no que diz respeito a inclusdo do tema em todos os niveis

de ensino (Savoia et al., 2007).
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Diante da incapacidade de poupar e investir para estimular o crescimento do pais, no
Brasil, 0 governo por meio de politicas publicas tem buscado ampliar a oferta de crédito para
promover o consumo de bens e servicos, visando impulsionar a producdo. Como por
exemplo, o crédito consignado, introduzido pela Lei n° 10.820/2003, permitiu que
trabalhadores de certos sindicatos, servidores publicos e aposentados acessassem crédito
bancario a taxas de juros mais baixas (ainda que elevadas em termos absolutos). O consumo
das familias ndo consegue, por si sO, estimular os investimentos necessarios para gerar
empregos e elevar a renda. Além disso, a falta de preparo da populacdo para avaliar o
impacto em seu orcamento resulta em uma busca desenfreada por crédito fécil, levando ao
endividamento. O crescimento desordenado do crédito culmina em inadimpléncia,
interrompendo empréstimos e provocando uma reducéo na atividade econémica. Essas acdes
contribuem para a formacdo de um ciclo vicioso de expansdo e retracdo do crescimento
(Savoia et al., 2007).

Estudo de Campbell (2006) mostrou que apesar de muitas familias encontrarem
solucdes apropriadas para os desafios complexos de investimento que enfrentam, algumas
cometem sérios equivocos nessa area. Esses erros podem manifestar-se de diversas maneiras.
Dentre elas, a ndo contratagdo de produtos financeiros que apresentam um maior risco, a
subdiversificagcdo inadequada de carteiras de risco e a omissdo na busca de opgdes para
refinanciamento de hipotecas, correspondendo ao contexto brasileiro dos financiamentos
imobiliarios. As familias propensas a cometer erros de investimento frequentemente evitam
a participacdo em mercados de ativos de risco. Essas familias podem ter consciéncia de suas
limitagdes financeiras e optam por se retirar completamente dos mercados arriscados. Outras
familias, que buscam delegar decisdes financeiras a profissionais, correm o risco de pagar
altas taxas a planejadores financeiros, fundos matuos ou institui¢cbes bancarias.

Nesse sentido, Bernheim et al. (1997) destacam que quando um individuo deseja
aumentar seus rendimentos utilizando o mercado financeiro, é necessario se alfabetizar
financeiramente, processo que demanda tempo tanto para aprimorar essas habilidades quanto
para acumular os recursos necessarios para fazer escolhas financeiras mais rentaveis. Nesse
cenario, conclui-se que a auséncia de educacao financeira acarreta prejuizos financeiros, pois
muitos individuos alcangam a idade adulta sem uma formacao formal em finangas. Como
resultado, eles adquirem experiéncia de maneira empirica, 0 que, por sua vez, resulta em

decisdes que levam a situagdes financeiras desfavoraveis.
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Desenvolver uma estratégia que inclui disciplinas e contetdos relacionados a
alfabetizacdo financeira desde os estagios iniciais do ensino pode, a longo prazo,
proporcionar as criancas uma melhor preparacao para a gestao financeira, contribuindo para
a reducdo das desigualdades antes de essas criancas atingirem a idade adulta e assumirem a
responsabilidade pela administragéo de seus recursos. A pesquisa conduzida por Potrich et
al. (2015) indica que o grupo com menor alfabetizacéo financeira tende a incluir individuos
do género feminino, com dependentes, além de niveis mais baixos de escolaridade e renda.
A identificacdo desse perfil de baixa alfabetizacdo financeira pode ser util para os agentes
financeiros na criagdo de produtos e servigos adequados a esse publico especifico.

No entanto, a nivel global, o Brasil ndo se posiciona bem no quesito educagdo
financeira. Na pesquisa global sobre educagdo financeira chamada “Standard & Poors —
S&P Ratings Services Global Financial Literacy Survey” (Pesquisa Global de Educacgéo
Financeira da divisdo de ratings e pesquisas da Standard & Poor’s), realizada em 2014 em
144 paises e contando com a participacao de mais de 150 mil adultos, o Brasil ocupou a 74°
posicdo no ranking de educacao financeira. Na¢6es como Madagascar superaram o Brasil.
A pesquisa ainda revela que, apenas 35% dos brasileiros podem ser considerados educados
financeiramente (Klapper et al., 2015). Outra pesquisa elaborada pelo IBOPE (2020) com o
apoio do C6 Bank, sobre a educacéo financeira na infancia, demonstrou que apenas 21% das
pessoas, pertencentes as classes A, B e C tiveram acesso a educacdo financeira durante a
infancia.

Radin et al. (2022) realizaram um estudo com o objetivo de verificar o nivel de
conhecimento sobre investimentos dos correntistas de instituicdes financeiras. Os resultados
mostraram que a maioria das pessoas analisadas neste estudo escolhe n&o investir
financeiramente e ndo possui uma cultura de controle ou administracdo adequada dos seus
recursos. Muitas delas ndo sabem como investir devido a falta de experiéncia e
conhecimento. O medo do cenario atual e a falta de habito também contribuem para o
desinteresse no mercado financeiro. Entre 0s poucos investidores, a caderneta de poupanga
é 0 investimento mais comum, por ser considerada segura e isenta de impostos e taxas. O
perfil predominante é o conservador, que prioriza a seguranga em vez da rentabilidade. Além

disso, muitos correntistas ndo tém interesse ou conhecimento para investir no mercado.
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As pesquisas sobre finangas pessoais ganharam destaque nas ultimas décadas, tanto
no Brasil quanto no Mundo. Enquanto algumas pesquisas tiveram como foco a andlise do
perfil dos investidores e 0 comportamento frente aos riscos, como as de Anbar e Eker (2010)
e Dalazen et al. (2022), outras buscaram verificar o nivel de alfabetizacdo financeira dos
individuos (Agarwal et al., 2009; Lusardi & Mitchell, 2011); Power et al., 2011; Atkinson
& Messy, 2012; Nidar & Bestari, 2012,; Potrich et al, 2013; Potrich et al., 2015; Santos et
al., 2023; Souza et al., 2024). No entanto, na literatura financeira, hd uma evidente caréncia
de estudos que focam especificamente na alfabetizacdo em investimentos. Posto isso, as
principais pesquisas apresentadas nessa reviséo de literatura tiveram como tematica principal
a alfabetizacdo financeira.

Especificamente sobre a alfabetizacdo em investimentos foram encontrados na
literatura duas pesquisas recentes, Cardoso et al. (2024) e Silva et al. (2024). O estudo de
Cardoso, et al. (2024), ao analisar uma amostra de adultos ituiutabanos, revelou que a
maioria dos participantes apresenta um grau significativo de alfabetizag&o em investimentos
e que o principal indice responsavel por isso € o conhecimento em investimentos que 0s
individuos possuem. Com base nisso, concluiram que 0s respondentes possuem niveis
adequados de atitude, ou seja, sdo conscientes de como precisam lidar com o dinheiro no
sentido de poupar para investir. Os respondentes também apresentaram bons niveis de
comportamento, ou seja, na pratica, buscam poupar e realizar investimentos. Além disso, 0s
individuos possuem bons niveis de conhecimento, elemento que abrange taxas de juros,
retorno, risco, inflacdo, entre outros, permitindo que eles tomem decisdes de investimento
apropriadas.

A pesquisa realizada por Silva et al. (2024) com foco em estudantes do ensino
superior revela que a maioria deles apresentam um grau satisfatorio de alfabetizacdo em
investimentos, sendo que o principal indice responsavel por isso € o de atitude em
investimentos, seguido pelo indice de conhecimento em investimentos. 1sso significa que os
individuos possuem bons niveis de atitude, ou seja, sdo conscientes de como precisam lidar
com o dinheiro no sentido de poupar para investir, e possuem conhecimento sobre questdes
financeiras, como taxas de juros, retorno, risco, inflagdo, entre outros, o que lhes permite
tomar boas decisfes de investimento. No entanto, no ambito comportamental, na pratica, os
estudantes de ensino superior pesquisados ndo costumam lidar muito bem com as decisdes

de investimentos, ou seja, ndo buscam poupar para investir.
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Em pesquisa realizada com estudantes do ensino medio, Souza et al. (2023)
identificaram que a maioria dos estudantes tem bom comportamento e atitude financeira;
porém, ndo sao suficientemente alfabetizados financeiramente. Isso significa que a caréncia
principal para esse grupo de individuos se refere a falta de conhecimento financeiro, ou seja,
eles possuem consciéncia de como lidar com o dinheiro, na pratica buscam fazer uma gestéo
eficiente, realizando planejamento e controle dos gastos; no entanto, falta-lhes conhecimento
para aplicar. Resumindo, ndo possuem conhecimento suficiente sobre questfes financeiras
como taxas de juros, inflacdo, retorno e risco.

Guimaraes e Iglesias (2020) realizam um estudo com o objetivo de mensurar o nivel
do conhecimento financeiro dos estudantes dos Cursos Técnicos Integrados ao Ensino Médio
de um Instituto Federal de Educacéo, Ciéncia e Tecnologia do Triangulo Mineiro. Observou-
se que os homens geralmente tém um maior conhecimento em finangas, assim como 0s
estudantes de séries mais avancadas e aqueles matriculados em cursos voltados para gestéo,
como o de administracdo. Em relacdo a renda familiar, os estudantes provenientes de
familias com uma renda superior a quatro salarios minimos mostraram um desempenho
melhor em comparacao com aqueles de familias com renda de até quatro salarios-minimos.
No que diz respeito a idade e a escolaridade dos pais, as diferencas nao foram
estatisticamente significativas.

Outros importantes estudos verificaram a associa¢do de varidveis demograficas e

socioecondmicas com a alfabetizacdo financeira das pessoas, conforme exposto no Tabela 1

a sequir.
Tabela 1
Associagao entre variaveis socioecondmicas e demograficas com a alfabetizagdo financeira
Variaveis Relacéo com a alfabetizacdo financeira Autores
- Mulheres geralmente apresentam menores indices de alfabetizacdo
financeira dq que os homens, 5 Chen e Volpe (1998), Agarwal
- Mulheres sdo menos propensas a responder corretamente as perguntas et al. (2009), Lusardi e
Género e mais propensas a dl_zer que néo sabem a resposta; ) Mitchell (2011), Atkinson e
- A alfabetizacdo financeira dos homens estd aumentando mais Messy (2012), OECD (2013)
rapidamente do que a das mulheres; Potrich. et al (’2013) o Potrichl
- Mulheres casadas e com renda mais alta ttm maiores niveis de ' ot all (2015) !
alfabetizacdo financeira. '
- A idade média de 30 a 40 anos associa-se positivamente a maiores
indices de alfabetizacdo financeira; Agarwal et al. (2009), Lusardi
Idade hq,z\iglrf?gsélez_agao financeira ¢ baixa entre adultos jovens e pessoas com e Michel (2011), Atkinson e
- Adultos mais jovens tém utilizado empréstimos com custos mais Messy (2012) e OECD (2013).
elevados.
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- Pessoas com mais tempo de servico sdo financeiramente mais

alfabetizadas devido a maior experiéncia com a realidade econdmico-
Ocupacdo financeira cotidiana;

- Trabalhadores com baixa qualificacdo ou desempregados apresentam

atitudes e comportamentos menos desejaveis.

Chen e Volpe (1998),
Research (2003), Kim e
Garmen (2004) e Calamato
(2010).

- Baixos niveis de renda estdo associados a baixos niveis de Monticone (2010), Hastings ¢
Renda NP - Michel (2011) e Atkison e
alfabetizacdo financeira.
Messy (2012).

Fonte: Adaptado de Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024).

As pesquisas sobre alfabetizagdo financeira tém demonstrado que diferentes grupos
sociais podem apresentar discrepancias nos niveis de alfabetizacdo financeira, sendo que
variaveis socioecondmicas e demograficas especificas podem se associar ao nivel de

alfabetizacdo financeira desses individuos.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Considerando o objetivo proposto no presente estudo, o qual consiste em investigar
a atitude, comportamento, conhecimento e alfabetizacdo em investimentos dos estudantes
do ensino médio a presente pesquisa caracteriza-se como descritiva por propor estudar e
descrever caracteristicas de determinada populacdo. A pesquisa também se caracteriza como
quantitativa por mensurar um indice de alfabetizacéo financeira em investimentos e analisar
Sua associacao com variaveis sociais e econémicas.

A populacdo a ser investigada corresponde aos estudantes de Escolas Publicas de
Ensino Médio localizadas no municipio ltuiutaba, do estado de Minas Gerais. Inicialmente,
junto a Secretaria Regional de Educacdo da Prefeitura do referido municipio, levantou-se
que havia trés mil, novecentos e quatorze (3.914) estudantes matriculados no Ensino Médio
em escolas publicas. Esses dados tém como referéncia a segunda semana de maio de 2024 e
foram obtidos via e-mail apds solicitacdo realizada junto a Prefeitura Municipal. A partir
desse numero, que corresponde a populacdo finita investigada, a amostra foi
probabilisticamente estimada em 94 estudantes, considerando o nivel de confianca de 95%
e nivel de significancia estatistica de 0,05. Tais estudantes fazem parte de duas escolas
publicas estaduais de Ensino Médio localizadas no municipio de ltuiutaba-MG.

A coleta de dados foi realizada por meio da aplicagdo de questionarios diretamente
aos estudantes em sala de aula. Dado o uso de informagdes privadas, e considerando a lei de
protecdo de dados, destaca-se que, nos referidos questionarios, ndo houve identificacao
formal dos respondentes. Apos a realizacdo da coleta de dados via questionario, os dados

foram selecionados, organizados, tabulados e analisados por meio da abordagem quantitativa
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com o auxilio do software estatistico Statistical Package for Social Science for Windows
(SPSS).

O questionario utilizado na presente pesquisa foi adaptado do instrumento validado
e aplicado por Souza et al. (2024). Salienta-se que o instrumento de Souza, Barbosa e
Oliveira Neto (2024) baseou-se em Potrich et al. (2015) com o objetivo de medir a
alfabetizacdo financeira dos individuos. As adaptagdes realizadas no instrumento de
pesquisa foram direcionadas a avaliar especificamente a alfabetizacdo em investimentos. O
questionario foi organizado em 4 blocos, sendo o primeiro bloco composto por 19
(dezenove) perguntas sobre aspectos socioeconémicos dos respondentes com o intuito de
identificar o perfil e caracteristicas gerais dos respondentes, bem como verificar a influéncia
de fatores como renda e escolaridade no grau de alfabetizagdo em investimentos.

O segundo e o terceiro blocos constituiram-se de perguntas em escala Likert de cinco
pontos, variando a resposta em escala de 1 a 5, em que 5 se refere a “concordo totalmente”
e 1 corresponde a “discordo totalmente”. O segundo bloco, que trata da atitude dos
individuos a respeito de decisdes de investimentos, contém dez perguntas e buscou
identificar o modo como os individuos avaliam a propria atitude em decisdes de
investimentos, sendo o ideal que todas as respostas sejam “discordo totalmente”. Assim, as
notas para as respostas se apresentaram da seguinte forma: 5 pontos para “discordo
totalmente”, 4 pontos para “discordo parcialmente”, 3 pontos para “nem concordo nem
discordo”, 2 pontos para “concordo parcialmente” e 1 ponto para “concordo totalmente”.
Portanto, nesse bloco, o entrevistado recebeu a nota maxima de 50,00 e a nota minima de
10,00. Esse resultado foi transformado em uma escala de 0 a 100, ou seja, o indice de atitude
em investimentos foi medido em uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde ao maior
nivel de atitude em investimentos. A transformacdo para a escala de 0 a 100 foi calculada
por meio da regra de trés simples.

O terceiro bloco do questionario constituiu-se de dez perguntas e buscou verificar o
modo como os individuos gerenciam suas finangas pessoais no ambito dos investimentos. A
resposta ideal para todas as perguntas desse bloco € “concordo totalmente”. Assim, as notas
para as respostas seguiram da seguinte forma: 5 pontos para “concordo totalmente”, 4 pontos
para “concordo parcialmente”, 3 pontos para “nem concordo nem discordo”, 2 pontos para

“discordo parcialmente” e 1 ponto para “discordo totalmente”. Nesse bloco, o entrevistado
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recebeu a nota maxima de 50,00 e nota minima de 10,00. Esse resultado foi transformado
em uma escala de 0 a 100, ou seja, o indice de comportamento em investimentos, foi medido
em uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde ao maior nivel de comportamento em
investimentos. A transformacéo para a escala de 0 a 100 foi calculada por meio de regra de
trés simples.

O quarto e ultimo bloco do questionario constituiu-se de dez questdes objetivas de
maultipla escolha e buscou medir o nivel de conhecimento financeiro sobre investimentos.
Para cada uma das questdes de conhecimento em investimentos foi atribuido valor igual a 1
para as respostas corretas e valor igual a 0 para as incorretas. O indice de conhecimento em
investimentos variou de 0 (caso em que o individuo errou todas as questdes) a 10 (caso em
que o individuo acertou todas as questfes). Nesse bloco, o entrevistado recebeu a nota
méaxima de 10,00 e nota minima de 0,00. Porém, semelhantemente aos blocos 3 e 4, esse
resultado foi transformado em uma escala de 0 a 100, ou seja, o indice de conhecimento em
investimentos foi medido em uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde ao maior nivel
de conhecimento em investimentos. A transformacéo para a escala de 0 a 100 foi realizada,
COmMO Nos casos anteriores, por meio da regra de trés simples.

Apobs estimar as notas finais dos indices de atitude em investimentos, de
comportamento em investimentos e de conhecimento em investimentos, a metodologia do
calculo de apuracdo da métrica de alfabetizacdo em investimentos contempla os resultados
desses trés indices. Dessa forma, a métrica de alfabetizacdo em investimentos varia em uma
escala de 0 a 110, que foi transformado em uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde
ao maior nivel desse indicador. Essa transformacéo de escala foi feita mediante regra de trés
simples.

Apds a aplicacdo dos questionarios, as respostas foram tabuladas e organizadas em
planilhas do Excel. Em seguida, foram realizados os seguintes testes estatisticos para a
andlise dos resultados: 1) Estatistica descritiva, com o objetivo de demonstrar a quantidade
absoluta e relativa para cada resposta das perguntas do questionario; 2) Estatistica descritiva
para estimar os valores minimo e maximo, quartil, média e desvio padrdo das variaveis
atitude dos individuos a respeito das proprias decisdes de investimentos, comportamento dos
individuos em decisdes de investimentos e conhecimento sobre investimentos; 3) Teste de
correlagdo para verificar a associacdo entre as variaveis dispostas na segunda coluna do
Tabela 1; 4) Teste de normalidade dos dados das variaveis dispostas na segunda coluna do

Tabela 1; 5) Teste de comparacdo entre grupos caracterizados conforme caracteristicas
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socioecondmicas e demogréficas. Para a realizacdo do teste de comparacdo, foi preciso
estabelecer as hipdteses a serem testadas. Posto isso, as hipoteses da presente pesquisa foram

elaboradas em busca de responder aos objetivos do presente estudo e encontram-se

apresentadas no Tabela 2.

Tabela 2
Hipoteses de associagdo entre a alfabetizago em investimentos e as varidveis socioecondmicas e demograficas
Hipotese Associacdo (Ho) Hipdtese Nula x (H1) Hipdtese Alternativa
Ho = néo existe associagéo entre o género e o nivel de Alfabetizacdo em
- Alfabetizacdo em Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Primeira - R A S N . L
Investimentos X Género | Hi = existe associacdo entre o género e o nivel de Alfabetizagdo em
Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
o Ho = ndo existe associacdo entre a ocupacao e o nivel de Alfabetizagdo em
Alfabetizacdo em - : g,
Segunda Investimentos X Investlm.entos dos_estudantes do Ensino Médio. ) )
Ocunacio Hi = existe associacdo entre a ocupacdo e o nivel de Alfabetizacdo em
pag Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Ho = ndo existe associagdo entre a idade e o nivel de Alfabetizagdo em
Terceira Alfabetizacdo em Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Investimentos X ldade H: = existe associagdo entre a idade e o nivel de Alfabetizacdo em
Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Alfabetizacio em Ho = ndo existe associacdo entre a renda média mensal individual e o nivel
: ¢ de Alfabetizagdo em Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Quarta Investimentos X Renda o s . p S .
o L Hi = existe associacdo entre a renda média mensal individual e o nivel de
Meédia Mensal Individual s - - .
Alfabetizagdo em Investimentos dos estudantes do Ensino médio.
Alfabetizagio em Ho= néo exlste associagéo entre a renda méedia Mensal _famllr?\r eo nivel de
. . Alfabetizacdo em Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.
Quinta Investimentos X Renda o X e | famili ivel
Média Mensal Familiar H: = existe associagdo entre a renda média mensal amiliar e o nive de
Alfabetizacdo em Investimentos dos estudantes do Ensino Médio.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Uma vez apresentadas as hipoOteses de associacdo entre a alfabetizacdo em

investimentos e as variaveis socioeconémicas e demograficas, o estudo segue com a

apresentacdo dos dados e analises dos resultados da pesquisa.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Nesta secdo, sdo apresentados os resultados e as analises estatisticas, juntamente com

as discussdes pertinentes aos dados coletados na pesquisa.

A Tabela 3 expde as

caracteristicas demogréficas e socioecondmicas dos participantes.

Tabela 3
Caracteristicas demograficas e socioecondmicas dos respondentes
Descricéo Frequéncia

Género Absoluta  Relativa
Masculino 45 47,9%
Feminino 49 52,1%
Faixa Etaria Absoluta Relativa
Menos de 18 anos 86 91,5%
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Entre 18 e 24 anos 8 8,5%
Estado Civil Absoluta Relativa
Solteiro(a) 93 98,9%
Casado(a) 1 1,1%
Ocupacido Absoluta Relativa
Né&o Trabalho 75 79,8%
Trabalho (sem carteira assinada, emprego informal ou autdnomo nao contribuinte) 14 14,9%
Trabalho (com carteira assinada — ou emprego formal) 2 2,1%
Trabalho (como empresario-empregador ou microempreendedor individual — MEI) 2 2,1%
Estagio ndo remunerado 1 1,1%
Né&o Trabalho 75 79,8%
Trabalho (sem carteira assinada, emprego informal ou autdnomo néo contribuinte) 14 14,9%
Renda Familiar Mensal Absoluta Relativa
Até R$ 1.412,00 15 16,0%
De R$ 1.412,01 a R$ 2.824,00 23 24,5%
De R$ 2.824,01 a R$ 4.236,00 23 24,5%
De R$ 4.236,01 a R$ 5.648,00 9 9,6%
De R$ 5.648,01 a R$ 7.060,00 12 12,8%
Renda Média Mensal Propria Absoluta  Relativa
N&o possuo renda 58 61,7%
Até R$ 1.412,00 25 26,6%
De R$ 1.412,01 a R$ 2.824,00 8 8,5%
De R$ 2.824,01 a R$ 4.236,00 2 2,1%
De R$ 4.236,01 a R$ 5.648,00 1 1,1%
N&o possuo renda 58 61,7%
Quantas pessoas da sua familia moram com vocé? Absoluta Relativa
Uma 6 6,4%
Duas 11 11,7%
Trés 27 28,7%
Quatro 34 36,2%
Cinco ou mais 16 17,0%
Uma 6 6,4%
Vocé depende financeiramente dos seus pais? Absoluta Relativa
Sim, totalmente 43 45,7%
Sim, parcialmente 43 45,7%
N&o 8 8,5%

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

A pesquisa indicou que a maioria dos participantes é composta por mulheres (52,1%)
e que elas pertencem a faixa etaria de até 18 anos (91,5%). A maior parte dos respondentes
se declarou solteira (98,9%) e sem vinculo de emprego formal (78,9%). Quanto a renda
familiar mensal, 22,4% dos entrevistados possuem rendimentos superiores a R$ 5.648,00,
enquanto 49% se encontram na faixa entre R$ 1.412,01 e R$ 4.236,00. Em relacéo a renda
prépria, 61,7% ainda ndo possuem renda individual, 26,6% ganham até R$ 1.412,01. No que
se refere a composicdo familiar, 53,2% convivem com quatro ou mais pessoas, e a maior
parte (91,4%) depende financeiramente dos pais. De forma geral, os dados mostram um
perfil jovem, majoritariamente feminino, com uma parcela significativa ainda ndo inserida
no mercado de trabalho e com uma renda familiar relativamente baixa (Tabela 3).0s
participantes também foram questionados sobre como se sentem em relag¢do ao preparo e as

dificuldades para administrar suas finangas pessoais (Tabela 4).
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Os resultados indicam que apenas 4,3% se consideram despreparados, enguanto
63,8% afirmam estar capacitados para gerenciar sua préopria renda. No entanto, em relacao
as dificuldades de gestéo financeira, 31,9% relatam ndo ter dificuldades, 63,8% apontam ter
pouca dificuldade e 4,3% mencionam enfrentar grande dificuldade para gerir seus recursos.
Esses dados revelam que a maior parte dos participantes enfrenta algum nivel de dificuldade
ao administrar seu dinheiro (Tabela 4).

Tabela 4
Dificuldade e preparo para gerenciar o proprio dinheiro
Descricéo Frequéncia

Como vocé se considera em relacdo a seu preparo para gerenciar o proprio dinheiro? Absoluta Relativa
Muito preparado 13 13,8%
Preparado 47 50%
Pouco preparado 30 31,9%
N&o estou preparado para administrar meu dinheiro 4 4,3%
Vocé sente alguma dificuldade em gerenciar seu proéprio dinheiro? Absoluta Relativa
N&o tenho nenhuma dificuldade 30 31,9%
Tenho pouca dificuldade 60 63,8%
Tenho muita dificuldade 4 4,3%

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

A Tabela 5 apresenta informacdes sobre os habitos e inten¢des de investimento dos
respondentes e de suas familias. Dos participantes, 18,1% realizam investimentos de forma
regular, enquanto 16% investem de maneira ocasional. Além disso, 63,8% ndo investem
atualmente, mas tém a intencdo de fazé-lo no futuro. Em relacdo aos objetivos futuros de
investimento, 71,3% pretendem comecar a investir quando iniciarem suas carreiras e 13,8%
quando tiverem um aumento salarial. Atualmente, 12,8% investem em renda fixa, 6,4% em
renda variavel e 80,9% ainda ndo possuem nenhum tipo de investimento. No que diz respeito
as familias, 29,8% investem regularmente, 27,7% de forma esporadica, e 23,4% tém a
intencdo de investir no futuro. No presente, 23,4% das familias aplicam em renda fixa, 7,4%
em renda variavel e 13,8% em imoveis. Por outro lado, 55,3% das familias ndo realizam
investimentos. Em resumo, os resultados indicam que a maioria dos participantes nao investe

atualmente, mas pretende fazé-lo em algum momento no futuro.

Tabela 5
Os participantes realizam ou possuem a pretensdo de realizar investimentos?
Descrigdo Frequéncia
Vocé possui 0 hdbito em investir? Absoluta  Relativa
Sim, regularmente 17 18,1%
Sim, ocasionalmente 15 16,0%
N&o, mas pretendo investir no futuro 60 63,8%
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N&o, e ndo pretendo investir no futuro 2 2,1%

Vocé pretende realizar algum tipo de investimento no futuro? Absoluta  Relativa
Sim, quando eu comegar a trabalhar 67 71,3%
Sim, quando meu salario aumentar 13 13,8%
Talvez, ainda ndo tenho certeza 14 14,9%
No momento, vocé possui algum tipo de investimento? Absoluta  Relativa
Investimentos financeiros de renda fixa (poupanca, agdes, titulos de renda fixa etc.) 12 12,8%
Investimentos financeiros de renda variavel (ag0es, titulos de renda variavel, cripto etc.) 6 6,4%
N&o possuo nenhum investimento 76 80,9%
Sua familia possui 0 habito em investir? Absoluta  Relativa
Sim, regularmente 28 29,8%
Sim, ocasionalmente 26 27,7%
Né&o, mas minha familia pretende investir no futuro 22 23,4%
Né&o, e minha familia ndo pretende investir no futuro 18 19,1%
No momento, sua familia possui algum tipo de investimento? Absoluta  Relativa
Investimentos financeiros de renda fixa (poupanca, agdes, titulos de renda fixa etc.) 22 23,4%
Investimentos financeiros de renda variavel (a¢@es, titulos de renda variavel, cripto etc.) 7 7.4%
Investimentos imobiliarios 13 13,8%
N&o possuimos nenhum investimento 52 55,3%

Nota: (cripto) criptomoedas.
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Apds analisar o perfil dos participantes, o proximo passo foi avaliar o nivel de atitude,
comportamento, conhecimento e alfabetizacdo em investimentos. Os resultados dessa
analise estéo apresentados na Tabela 6. Em relacéo a atitude em investimentos, o indicador
obteve uma média de 66,79, com valores que variam de 20 a 100. O desvio padrédo foi de
12,32, indicando uma variacdo consideravel nas atitudes dos participantes. Os quartis
revelam que 25% dos respondentes apresentaram uma atitude em investimentos inferior a
60, enquanto 25% tiveram indices superiores a 74. Isso sugere que 75% dos participantes
possuem uma atitude favoravel em relacéo as decisdes de investimento (Tabela 6).

No que diz respeito ao comportamento financeiro em investimentos, a media foi de
54,96, com um indice minimo de 20 e um maximo de 100. O desvio padrdo de 20,87 aponta
para uma diversidade significativa no comportamento dos respondentes. No primeiro quartil
(P25), 25% apresentaram um comportamento financeiro abaixo de 39,5, e no terceiro quartil
(P75), esse nimero subiu para 68, indicando que apenas 25% dos entrevistados possuem
niveis elevados de comportamento em investimentos (Tabela 6).

Quanto ao conhecimento financeiro em investimentos, a média do indice foi de
34,26, com valores que variam de 0 (minimo) a 70 (maximo). O desvio padrao foi de 16,29,
evidenciando uma gama mediana de niveis de conhecimento entre os participantes. Ao
analisar os quartis, observa-se que 25% dos respondentes apresentaram um indice de
conhecimento em investimentos inferior a 20, enquanto um grupo de apenas 25% teve

indices superiores a 50, demonstrando um baixo grau de conhecimento na area (Tabela 6).
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Ao considerar a alfabetizacdo em investimentos, a média foi de 58,45, com valores
que variaram de 32 a 96. O desvio padrdo foi de 11,91. Os quartis mostram que 25% dos
respondentes apresentaram uma alfabetizacdo em investimentos abaixo de 51,82, enquanto
25% tiveram indices superiores a 65,45, o que significa que metade dos entrevistados ficou
em patamares intermediarios entre esses dois extremos. Esse resultado sugere que o nivel de
conhecimento em investimentos é o principal indicador que influencia os baixos valores dos
indices de alfabetizacdo. Os dados também indicam diferencas significativas nas atitudes e
comportamentos em investimentos dos respondentes, além da variagdo nos niveis de

conhecimento e alfabetizagcdo em investimentos.

Tabela 6
Niveis de atitude, comportamento, conhecimento e alfabetizagdo em investimentos
Indicadores
Estatisticas Atitude em Comportamento Conhecimento Alfabetizacéo
investimentos em investimentos em investimentos em investimentos

Minimo 20 20 0 32
Méaximo 100 100 70 96
Média 66,79 54,96 34,26 58,45
Desvio Padrdo 12,326 20,873 16,296 11,917
P25 (Q1) 60,00 39,50 20,00 51,82
P50 (Q2) 68,00 56,00 30,00 56,82
P75 (Q3) 74,00 68,00 50,00 65,45
N° de respondentes 94 94 94 94

Nota: P25 (Q1); Primeiro quartil; P50 (Q2); Segundo quartil; P75 (Q3); Terceiro quartil.
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Os resultados encontrados para 0s niveis de atitude e comportamento sdo
semelhantes aos encontrados por Silva et al. (2024), os quais tiveram como amostra
estudantes do ensino superior. Os achados revelam que a maioria dos participantes apresenta
para o indice de atitude em investimentos, e valores medianos para 0 comportamento em
investimentos. Porém, a diferenca é que os estudantes do ensino superior possuem valores
elevados para 0 conhecimento em investimentos, enquanto os estudantes do ensino médio
apresentam valores baixos. 1sso pode ser explicado, pelo fato de que estudantes do ensino
superior, especificamente da area de negdcios, possuem em suas grades curriculares
disciplinas e conteddo da area de finangas. Destaca-se que os achados também diferem da
pesquisa de Cardoso et al. (2024) que mostraram indices elevados para o conhecimento
financeiro de adultos ituiutabanos.

Ao aplicar o teste de Kolmogorov-Smirnov, para amostras acima de 30 foi

identificado que os dados da amostra analisada ndo seguem uma distribui¢do normal, pois
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apresentaram valores de p abaixo de 0,05, sendo eles, menores que 0,01 para idade, renda
média mensal e renda média familiar, com excecdo apenas do nivel de alfabetizacdo em
investimentos, que acusou p-valor de 0,20. A partir desse resultado, optou-se pelo teste ndo
paramétrico de correlacdo de Spearman, com a finalidade de verificar o grau de associagdo
entre as variaveis (Tabela 7).

A Tabela 7 exibe os coeficientes da correlagdo de Spearman, que avaliam as relacfes
lineares entre as variaveis quantitativas testadas nas hipoteses da pesquisa, como idade,
renda mensal individual, renda mensal familiar, atitude em investimentos, comportamento
em investimentos, conhecimento em investimentos e alfabetizagdo em investimentos. Os
resultados revelaram uma correlagdo positiva e significativa entre a renda mensal individual
e as variaveis de atitude e alfabetizacdo. I1sso sugere que, a medida que a renda do individuo
aumenta, também tendem a aumentar os indices de atitude e alfabetizacdo em investimentos.

Por outro lado, a renda mensal familiar ndo apresentou correlagées significativas com
as demais variaveis, o que indica que a renda familiar ndo se associa com o nivel de
conhecimento dos individuos. Neste ponto, vale ressaltar novamente a informacéao da Tabela
6, que mostra que 65% dos individuos tém renda familiar maxima de R$ 4.236,00 e 81,9%
convivem com mais de 3 pessoas, revelando que a ampla maioria possui uma renda familiar
relativamente baixa. Em relagdo a idade, essa varidvel ndo demonstrou associacdo com o

indice de alfabetizacdo em investimentos.

Tabela 7
Coeficiente de correlagdo de Spearman entre indicadores de atitude, comportamento, conhecimento e
alfabetizacdo em investimentos e variaveis socioecondmicas e demogréficas

Idade RMI RMF Atitude  Comportamento  Conhecimento  Alfabetizacdo

Idade -

RMI -0,099 -

RMF -0,213*  0,326™ -

Atitude -0,079 0,269™ -0,026 -

Comportamento 0,108 0,151 0,053 0,142 -

Conhecimento 0,015 0,009 -0,125 0,084 0,259" -

Alfabetizacdo 0,065 0,220" -0,009  0,530™ 0,883™ 0,380™ -
Nota: (", ™, ") denotam significancia estatistica a 1%, 5% e 10%, respectivamente. (RMI) renda média individual e (RMF)

renda média familiar.
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Em seguida, a Tabela 8 apresenta os testes de comparacdo entre grupos.
Considerando que os dados ndo seguiram uma distribuicdo normal, foi utilizado o teste de
Kruskal-Wallis, pois as hipdteses envolvem uma variavel categorica (nominal ou ordinal),
como género, idade, ocupacdo e renda, e uma variavel intervalar (escalar) continua,

especificamente o nivel de alfabetizacdo em investimentos. Os resultados indicam a nao
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rejeicdo de todas as hipoteses testadas. 1sso sugere que o género, ocupacao, a idade e as
rendas mensais individual e familiar ndo se associam ao nivel de alfabetizacdo em
investimentos dos participantes da pesquisa.

Tais achados também se destoam da pesquisa de Silva et al. (2024), pois estes
relataram que apenas a idade ndo esté associada ao nivel de alfabetizacdo em investimentos
dos estudantes pesquisados. Por outro lado, as variaveis género, ocupacdo e renda se
associam ao nivel de alfabetizagdo em investimentos. Além disso, os resultados sao
semelhantes a pesquisa de Cardoso et al. (2024), que identificaram que a idade e as rendas
mensais individual e familiar ndo se associam ao nivel de alfabetizacdo em investimentos.

A Unica variavel significativa e relacionada a alfabetizacdo em investimentos foi o género.

Tabela 8
Resultados dos testes de comparagao entre grupos
Hipotese Estatistica dos Testes Resultado Conclusdo
N&o existe associacdo entre género e nivel de alfabetizagdo
o Kruskal Wallis = 1,543 Nio Rejeita em investimentos dos est_udantes do ensino médio em
Primeira _ Ituiutaba
p-valor = 0,214 Ho
N&o existe associacdo entre a ocupagdo e o nivel de
Seaunda Kruskal Wallis = 5,472 Nio rejeita alfabetizacdo em Inr:wlgztii)m:rgt?fu?l?tz lf;jtudantes do ensino
9 p-valor = 0,242 Ho
N&o existe associacao entre a idade e o nivel de
_ Kruskal Wallis = 0,397 Nio rejeita alfabetizagdo em mvgst_lmentos QOs estudantes do ensino
Terceira _ médio em ltuiutaba
p-valor = 0,528 Ho
N&o existe associacdo entre a renda média mensal e o nivel
Kruskal Wallis = 6,206 Nio rejeita de alfabetizacdo em |nye_st|mento§ dos estudantes do ensino
Quarta _ médio em ltuiutaba
p-valor = 0,184 Ho
L X N&o existe associacao entre a renda familiar média mensal e
. Kruskal Wallis = 1,066 N&o rejeita : AN .
Quinta o nivel de alfabetizag&o investimentos dos estudantes do

p-valor = 0,983 Ho
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

ensino médio em ltuiutaba

Em sintese, os resultados da pesquisa realizada com estudantes do ensino médio
revelam que a maioria dos participantes apresenta um grau mediano de alfabetizacdo em
investimentos e que o principal indice responsavel por isso é o de atitude em investimentos.
Isso significa que, entre os trés elementos que compdem o indicador de alfabetizacdo em
investimentos, especificamente, atitude, comportamento e conhecimento, a atitude é o

principal responsavel pelos maiores valores estimados para alfabetizacdo em investimentos.
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Com base no publico investigado é possivel dizer que os respondentes possuem bons niveis
de atitude, ou seja, possuem consciéncia de como precisam lidar com o dinheiro no sentido
de poupar para investir. Em geral, os respondentes também apresentaram niveis de
comportamento adequados, ou seja, na pratica buscam poupar e realizar investimentos.
Contudo, os individuos possuem baixos niveis de conhecimento em investimento, elemento
que abrange taxas de juros, retorno, risco, inflagdo entre outros; ou seja, verificou-se que o
grupo investigado precisa ter acesso a contetdo de finangas que permitam potencializar a

tomada de decisbes de investimentos, tornando-as mais apropriadas.

5 CONCLUSOES

O principal objetivo da pesquisa foi investigar a atitude, comportamento,
conhecimento e alfabetizacdo em investimentos dos estudantes do ensino medio. Os
resultados obtidos mostraram que, embora a maioria dos estudantes do ensino médio
pesquisados tenha dificuldades para gerenciar seu préprio dinheiro, eles se consideram
adequadamente preparados para tal, sendo que poucos investem regularmente. No geral, a
maioria dos participantes ainda ndo possui nenhum tipo de investimento, mas demonstrou
interesse em fazé-lo no futuro. Os resultados também revelaram que metade dos
respondentes possui niveis baixos de alfabetizacdo em investimentos.

Nesse contexto, a adocdo de medidas educacionais voltadas para o ensino de finangas
na grade curricular do ensino médio é crucial para elevar o nivel de alfabetizacdo em
investimentos, principalmente dos jovens. Entre as acdes sugeridas, destaca-se a necessidade
de dar énfase ao contetdo relacionado a financas, que deve ser abordado ndo apenas nas
instituicbes de ensino, mas também no ambiente familiar, no trabalho e nas diversas
organizagOes publicas, privadas e do terceiro setor em ltuiutaba-MG. Isso se justifica, pois
pessoas financeiramente alfabetizadas tendem a compartilhar seu conhecimento,
especialmente no contexto familiar e profissional. Essa transmisséo de saberes, ao longo do
tempo, contribui para a evolucéo socioeconémica da comunidade em que o individuo vive
e/ou atua.

Quanto as limitagdes da pesquisa, destaca-se que o0s testes estatisticos empregados
apresentam limitagcdes proprias e ndo oferecem respostas totalmente conclusivas sobre a
relacdo entre os grupos analisados e o nivel de alfabetizagdo em investimentos dos
estudantes. Diante dessas consideracOes, recomenda-se que futuras pesquisas sejam

conduzidas em outras redes e niveis de ensino, buscando resultados mais conclusivos.
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