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Resumo

Esta pesquisa teve como objetivo verificar o impacto, a natureza e o nivel de divulgacdo dos
eventos subsequentes nas companhias de capital aberto brasileiras diante da situacéo da Covid-19.
Foram analisadas todas as companhias listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Para mensurar o nivel
de evidenciacdo, foi desenvolvida uma Lista de Verificacdo para avaliar a divulgagdo obrigatdria
e voluntaria dos eventos subsequentes. No que concerne a obrigatdria, foi elaborada com base nas
exigéncias do CPC 24 e a voluntéria a partir de informaces atinentes aos impactos da pandemia
de Covid-19. Este estudo se classifica com descritivo e possui abordagem qualitativa. A obtencéo
dos dados foi documental, a partir da Notas Explicativas integrantes das Demonstracoes
Financeiras Padronizadas pertinentes ao ano de 2021. Neste estudo, foram observadas 474
companhias listadas na B3, destas foram identificadas 382 companhias como aptas a divulgar
eventos subsequentes, sendo estas que compuseram a amostra final objeto de estudo nesta pesquisa.
Identificou-se a divulgacdo de 574 eventos subsequentes, sendo que 0s mais evidenciados foram
transacdes de capital, combinacdes de negdcios e captacdo de recursos. Também foi possivel
perceber que os impactos da pandemia foram divulgados poucas vezes pelas companhias, tendo
apenas seis mencdes e ndo demonstrando impactos pelas demais empresas da amostra. A média de
nivel de evidenciacdo dos eventos subsequentes foi baixa na amostra analisada, as médias foram
de 31,25%, 43,24% e 2,14% para os itens de evidenciacdo geral, obrigatoria e voluntaria,
respectivamente.

Palavras-chave: Evento subsequente; CPC 24; Divulgacédo contabil (Disclosure); IAS 10; Covid-
19.

Abstract

This research aimed to verify the impact, nature and level of disclosure of subsequent events in
publicly traded brazilian companies in the face of the Covid-19 situation. All companies listed on
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) were pregnant. To measure the level of disclosure, a Checklist was
developed to assess mandatory and voluntary schooling for subsequent events. With regard to
mandatory, it was prepared based on the requirements of CPC 24 and intentionally based on
information regarding the impacts of the Covid-19 pandemic. This study is classified as descriptive
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and has a qualitative approach. The data were obtained through documents, based on the
Explanatory Notes that are part of the Standardized Financial Statements for the year 2021. In this
study, 474 companies listed on B3 were observed. with the final sample object of study in this
research. The disclosure of 574 subsequent events was identified, the most evident of which were
capital transactions, business combinations and fundraising. It was also possible to notice that the
impacts of the pandemic were disclosed a few times by the companies, with only six mentions and
not showing impacts by the other companies in the sample. The mean level of evidence for
subsequent events was low in the remaining sample, the means were 31.25%, 43.24% and 2.14%
for the items of general, mandatory and voluntary evidence, respectively.

Keywords: Subsequent event; CPC 24; Accounting disclosure; IAS 10; Covid-19.

INTRODUCAO
Conforme o CPC 24 (2009), o evento subsequente ocorre no periodo relatado entre a data

final do exercicio social (data de elaboracdo das demonstracdes contabeis) e a data na qual é
autorizada a emissdo das demonstracdes contabeis da empresa. Tais eventos podem ser favoraveis
ou desfavoraveis. Existem dois tipos de eventos subsequentes: i) 0s que originam ajustes nas
demonstracdes contabeis, e ii) 0s que ndo originam ajustes, mas necessitam de divulgacéo em notas
explicativas. O referido pronunciamento contabil orienta a entidade a saber quando se deve ajustar
ou ndo as demonstracfes contabeis decorrentes dos eventos subsequentes e as informacbes que
devem ser divulgadas em notas explicativas.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) é o érgdo responsavel por fazer a emisséo
dos Pronunciamentos Técnicos Contéabeis, promovendo a convergéncia brasileira com a normas
internacionais do International Accounting Standards Board (IASB). No Brasil, a norma que trata
sobre os eventos subsequentes € o Pronunciamento Contabil CPC 24, publicado no dia 16 de
setembro de 2009, é correlacionado a norma internacional 1AS 10, chamada de Events After the
Reporting Period.

Durante muitos anos a contabilidade no Brasil, tinha como influéncia os limites e critérios
fiscais, restringindo a adogdo de préaticas informativas nas normas de contabilidade societaria nas
empresas (Gelbcke et al., 2018). Nesse contexto, Santos et al. (2014) argumentam que com a
convergéncia aos padrdes internacionais do ASB a contabilidade brasileira passou a viver um novo
momento em que a informacdo divulgada ganha destaque, integrando um sistema informacional
de nivel mundial comparavel e limpido.

O disclosure, divulgacao contabil, proveniente dos relatorios contabeis, contribui para uma

comunicacdo mais clara entre usuarios externos. Ha uma aceitagdo entre pesquisadores de que a
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melhor evidenciagdo pode trazer efeitos benéficos para as empresas e usuérios externos dada a
reducdo da assimetria informacional (LIMA, 2007).

Kos et al. (2017) verificaram que a divulgacdo dos eventos subsequentes em notas
explicativas impacta de forma direta no mercado, pois as empresas que se dispuseram a divulgar
as informag@es contabeis obtiveram um retorno de carater anormal e superior ao grupo de empresas
que n&o divulgaram os eventos subsequentes. Estes resultados sugerem que a evidenciacdo dessas
informacdes exerce alguma influéncia nas decisdes dos usuarios externos.

Neste cenario, o Sars-CoV-2, virus causador da Covid-19, foi anunciado em 31 de janeiro
de 2020 pela Organiza¢do Mundial da Satude (OMS), como uma grave emergéncia de saude global,
e dois meses depois foi declarada a pandemia de Covid-19. Segundo Gossn e Szuster (2020), a
pandemia gerou um cenario de incertezas atingindo as empresas em esfera global. As
consequéncias financeiras nas entidades podem ter impactos significativos, podendo ser positivos
ou negativos. O contexto pandémico pode impulsionar os resultados de uma empresa ou também
gerar desafios que acarretam o comprometimento de sua continuidade.

Considerando as incertezas relativas ao contexto de pandemia de Covid-19, a adequada
divulgacdo dos eventos subsequentes merece atencdo nas pesquisas, pois sao estas informacdes
que irdo permitir aos usuarios externos o conhecimento de ajustes que se fizeram necessarios nas
demonstracdes atuais, bem como possiveis reflexos decorrentes de eventos que ndo geram ajustes
no momento, mas possuem potencial de impactar nos resultados futuros da companhia.

Visando colaborar com o tema eventos subsequentes no Brasil e considerando o contexto
da pandemia de Covid-19, foi elaborado o seguinte problema de pesquisa: Qual o impacto, a
natureza e o nivel de divulgacdo dos eventos subsequentes nas companhias de capital aberto
brasileiras diante da situacdo de pandemia de Covid-19? O objetivo da presente investigacao €
verificar o impacto, a natureza e o nivel de divulgacdo dos eventos subsequentes nas companhias
de capital aberto brasileiras diante da situagéo de pandemia de Covid-109.

A realizacdo da presente pesquisa se justifica por abordar uma tematica relevante e de
importancia econémica e social, envolvendo a contabilidade em um contexto pandémico. Os
autores Gossn e Szuster (2020), realizaram um estudo que objetivou mostrar como as empresas de
capital aberto brasileiras, no setor de moda, apresentaram nas demonstracdes contabeis de 2019 os
efeitos da pandemia causada pelo novo coronavirus. Eles concluiram que a categoria foi impactada

diretamente pelas medidas restritivas do governo, mas que de modo geral, as empresas seguiram
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as orientacbes do CPC 24 e divulgaram as datas de aprovacdo das demonstracdes, além de
mencionar 0s eventos subsequentes em notas explicativas.

A presente pesquisa acrescenta em relacdo aos trabalhos ja realizados, contemplando uma
investigacdo que abrange a natureza, os impactos e o nivel de divulgacdo na totalidade das
companhias abertas listadas no Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Pesquisar 0s eventos posteriores a data
do balanco possui relevancia, considerando que eles mudaram a forma de pensar em contabilidade
e o destaque dos fatos ocorridos ap6s 0 encerramento do exercicio social, gerando um impacto
potencial nas demonstracOes atuais e seguintes, fornecendo evidéncias relevantes para tomada de

decisdes dos usuarios externos.

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA
2.1 Eventos Subsequentes ao Periodo das Demonstracdes Contabeis

Com a convergéncia das normas internacionais de contabilidade no Brasil, foi publicado o
pronunciamento contabil CPC 24, correlacionado a norma internacional IAS 10, que contempla o
tratamento contabil pertinente aos eventos que acontecem apos a data do balanco, mas que possuem
relacdo com o respectivo periodo contabil encerrado (LEMES; CARVALHO, 2010).

O CPC 24 (2009) explica que os eventos subsequentes podem ser favoraveis ou
desfavoraveis. Ocorrendo entre a data final do periodo referente as demonstragdes contébeis e a
data em que essas demonstracOes sdo autorizadas. Eles ainda podem ser de dois tipos: 0s que
evidenciam situacdes que ja existiam anteriormente a data de encerramento das demonstracoes, e
0S que surgiram apos a data de encerramento das demonstracdes contabeis, mas podem afetar sua
situacdo posteriormente. Para a primeira situacdo, os eventos geram ajustes nos nimeros contabeis,
ja para a segunda situacdo, os eventos nao geram ajustes, mas precisam ter sua divulgacdo em notas
explicativas.

Gelbcke et al. (2018) explicam que a data de autorizagdo da emissdo das demonstragdes
contabeis diz respeito a data em que essas demonstracfes sdo apresentadas a algum orgdo no qual
participa pessoa externa a diretoria e ao corpo funcional da entidade pela primeira vez. Exemplos:
i) data em que as demonstragbes contabeis sdo enviadas para apreciagdo do Conselho de
Administracéo; e ii) data em que as demonstracdes séo enviadas para aprovagédo dos acionistas.

A este respeito Souza e Souza (2018), com base no CPC 24, ressaltam que a data de

autorizacdo se refere a data de emissdo ao 0rgao externo a companhia e ndo a data de aprovagéo
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pelo respectivo 6rgdo. Dessa forma, se, por exemplo, os acionistas tiverem que aprovar as
demonstracfes apds a sua emissdo, essas serdo consideradas como autorizadas na data em que
forem emitidas a eles para apreciacao e nao na data em que efetivamente houve a aprovacao pelos
acionistas.

Diante do exposto, é possivel depreender que apds a data de autorizagdo ndo € mais possivel
realizar nenhum ajuste nas demonstraces contabeis pertinentes ao respectivo exercicio social
encerrado. Os eventos subsequentes passiveis de reconhecimento e/ou evidenciacdo sdo aqueles
identificados entre a data de encerramento do exercicio social e a data de autorizagéo.

Nesse entendimento, no que diz respeito aos eventos que geram ajustes, um exemplo seria
uma empresa que descobre 40 dias apds a data do balanco, que uma grande parte do estoque de
feijdo estava danificada hd mais de 60 dias, mas so foi identificado quando o volume de estoque
do produto diminuiu. Os danos ja existiam, mesmo que descobertos apos a data de encerramento
do exercicio social, desse modo, a empresa precisa reconhecer contabilmente e demonstrar o0s
efeitos no Balango Patrimonial (GELBECKE et al., 2018).

Ja concernente aos eventos que ndo geram ajustes, um exemplo seria uma empresa em que
a data do seu balanco foi em 31 de dezembro, mas um cliente abriu faléncia no inicio de fevereiro
por consequéncia de uma inundagdo ocorrida no inicio de janeiro que deteriorou o seu estoque.
Tudo estava normal até o encerramento do exercicio social, desse modo, ndo existem ajustes a
serem feitos, mas o fato precisa ser divulgado em notas explicativas (GELBECKE et al., 2018).

A adequada evidenciacdo dos eventos posteriores a data do balanco é importante, por
compreenderem informacdes Uteis aos usuarios, em grande parte investidores. E por meio da
divulgacdo desses acontecimentos que a companhia pode dar ciéncia aos usuarios desde novos
investimentos adquiridos até perdas ocorridas, 0 que torna a empresa mais transparente e permite
aos usuarios uma tomada de decisdo com base em informagdes mais fidedignas (SOUZA; SOUZA
2018).

Ferreira e Gomes (2014) ainda complementam a importancia da evidenciacdo, mostrando
que ao contrario, o tratamento indevido dos eventos subsequentes nas demonstracdes contabeis
pode ocasionar projecdes e decisdes incorretas a respeito dos negocios da entidade, o que acaba
gerando resultados potencialmente distorcidos.

Diante do exposto, percebe-se que 0s eventos subsequentes sdo relevantes e sua correta

evidenciacdo é essencial para os usuarios externos. Dependendo da natureza ou magnitude dos
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valores envolvidos, os impactos podem causar efeitos significativos no resultado do exercicio atual

e exercicios posteriores.

2.2 Divulgacao Contabil (Disclosure)

De acordo com Cruz e Lima (2010), a divulgacao contabil (disclosure) possui relevancia
fundamental para o mercado, pois pode influenciar nas decisbes dos usuarios externos das
informacdes, estes que abrangem investidores, fornecedores, bancos e outros credores em geral.
Um disclosure insuficiente pode gerar assimetria informacional, no qual agentes internos podem
ter acesso a informacdes ndo conhecidas pelos usuérios externos.

A este respeito, Fiani (2003) acrescenta que a assimetria informacional ocorre quando as
partes envolvidas em uma transacdao possuem informacdes diferentes. Desse modo, pode existir
uma vantagem informacional para os usuarios internos, em detrimento aos externos, essa diferenca
possui grandes chances de afetar negativamente os que néo tinham conhecimento da situacdo, neste
caso 0s usuarios externos. Nesta linha de pesquisa, Coelho e Lopes (2007) encontraram evidéncias
que o gerenciamento contabil de algumas empresas pode possuir a intencdo de produzir
informacBes conforme seus proprios objetivos e interesses econdmicos. Nesse caso, pode existir
uma assimetria informacional gerada por conflitos de interesses.

Belo e Brasil (2006) concordam que a assimetria informacional estd correlacionada ao
conflito de interesses das partes envolvidas. Eles classificam ainda dois problemas que podem
acontecer a partir disso: i) selecdo adversa, que ocorre quando um lado do mercado ndo pode
observar o tipo ou a qualidade dos bens e servicos colocados a disposicdo no outro lado; e ii) risco
moral, que ocorre quando um lado do mercado ndo pode observar a a¢do do outro.

Para Bertucci et al. (2006), uma boa politica de transparéncia associada a outras préaticas de
governanga corporativa pode contribuir para diminuir a assimetria informacional e
consequentemente inibir possiveis conflitos de interesses entre agentes internos e agentes externos
a empresa. Isso ocorre porque, conforme explicam Belo e Brasil (2006), na existéncia de conflitos
de interesses normalmente ha também assimetria informacional e o disclosure contribui na reducéo
desta diferenca de nivel de informag6es entre 0s agentes internos e externos.

Um estudo realizado por Rezende et al. (2015), teve como resultado evidéncias
comprovadas que a partir de 2010, com a adi¢ao obrigatoria das normas do International Financial
Reporting Standards (IFRS) no Brasil, a assimetria informacional foi reduzida. O que sugere que
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a convergéncia brasileira com as normas do IASB tende a ser positiva no aspecto de proporcionar
mais transparéncia ao mercado.

Ainda em relacdo aos beneficios da divulgacdo contabil, Murcia et al. (2010), analisando o
papel do disclosure e utilizando a suposicdo de que a divulgacdo contabil diminui o risco nos
investimentos em agdes, verificaram se existe relacdo entre a divulgacao e a volatilidade das a¢Oes
no Brasil. O estudo foi desenvolvido por meio da anélise da divulgacdo de 89 itens nas empresas
de capital aberto brasileiras, sendo que 42 itens de analise pertencem a natureza econémica e 47
pertencem a natureza socioambiental, nos periodos de 2006 até 2008. Apds a andlise, somando
essas duas naturezas, os resultados indicaram que o nivel de disclosure impactou na volatilidade
das ac¢des das empresas componentes da amostra.

Galdi e Lopes (2008), verificaram que existe relacdo entre o lucro da empresa e 0Ss precos
das suas agdes. Esse fenbmeno ocasiona uma possivel tendéncia das empresas em gerar seus
resultados, mas omitir algumas informacdes relacionadas aos mesmos, a fim de manter a
evidenciacdo contébil de um lucro alto. Nesse ambiente, segundo Gelbecke et al. (2018), a
evidenciacdo contabil completa é fundamental, pois ela oferece um melhor esclarecimento da
situacdo econdmica e financeira da entidade.

No que compete a divulgacgéo dos eventos subsequentes, Eccles et al. (2001) desenvolveram
cinco pontos que mostram os beneficios da sua adequada evidenciacédo: i) aumento da credibilidade
dos gestores; ii) aumento de investidores de longo prazo; iii) aumento na capacidade de
monitoramento por parte dos acionistas; iv) acesso de novos capitais em virtude da diminuicdo do
custo de capital; e v) melhor avaliacdo dos pregos das acGes.

Diante do exposto, depreende-se que a adequado disclosure dos eventos subsequentes,
conforme as exigéncias de divulgacdo contabil do CPC 24, tende a gerar beneficios para as
companhias, nesse sentido, pesquisas envolvendo este tema se fazem relevantes para demonstrar
como estas informagdes estdo sendo divulgadas, evidenciar sua natureza e possiveis impactos. A
contabilidade quando seguida as normas legislativas préprias para a emissao dos demonstrativos
contabeis, se torna a peca essencial para a evidenciacdo contabil e o direito de acesso dos usuarios
externos a estas informagdes, reduzindo a assimetria informacional e proporcionando um mercado

de capitais mais transparente.

2.3 Estudos Similares
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O levantamento dos estudos semelhantes foi realizado por meio de buscas nas bases de
dados da Scientific Periodicals Electronic Library (SPELL) e no Google Académico. Para isto,
foram definidas as seguintes palavras-chaves: Evento subsequente; CPC 24; Divulgacéo contabil
(Disclosure); 1AS 10; Events After The Reporting Period; Covid-19. O periodo de levantamento
dos trabalhos similares foi entre 09 e 26 de agosto de 2021. Os estudos semelhantes identificados

estdo relacionados na Tabela 1.

Tabela 1: Pesquisas similares

Autores Obijetivo e periodo analisado Resultados

Kos et al. (2017) O objetivo do estudo foi verificar o | Os autores chegaram aos resultados de que
impacto da divulgacdo de eventos | dos 28 eventos subsequentes analisados, 16
subsequentes no retorno anormal das | afetaram o mercado. Os outros 12 néo
acGes em empresas que participam do | geraram nenhum retorno anormal de
IBOVESPA. O periodo analisado foi de | relevancia significativa.

2010 até 2013.

Gossn e  Szuster | O objetivo do estudo foi avaliar a | Os autores chegaram ao resultado de que a
(2020) divulgacdo dos eventos subsequentes a | categoria de empresas do ramo da moda foi
demonstracdo contdbil de empresas | impactada diretamente pelas medidas
brasileiras em meio & pandemia de | restritivas do governo, mas no geral, as
Covid-19, analisando se sdo | empresas seguiram as orientacdes do CPC
apresentadas aos usuarios da informagéo | 24.

de acordo com o0s pronunciamentos
contabeis. O periodo analisado foi 2020.

Jorge e Silva (2021) O estudo teve como objetivo avaliar | Apds analisar a amostra constituida por
quais caracteristicas corporativas podem | companhias pertencentes ao Novo Mercado
estar relacionadas ao atendimento dos | da B3. Os autores verificaram que o indice
requisitos de divulgagdo do CPC 24. O | de divulgacdo contabil foi alto, sendo o
periodo analisado foi de 2017 até 2019. | minimo 88,90% e 0 m&ximo 100%.

Souza e Souza (2018) | Verificar a evidenciacdo dos eventos | Foram encontradas nas notas explicativas
subsequentes ocorridos apds a data do | das 63 companhias analisadas a divulgacdo
balanco patrimonial nas companhias de | de 180 eventos subsequentes. Das 63
capital aberto brasileiras. O periodo | empresas que divulgaram o0s eventos,
analisado foi 2016. apenas 33 atenderam a todos os itens
exigidos pelo CPC 24. Por outro lado, em
relacdo aos tipos de eventos subsequentes
divulgados, as autoras observaram que as
companhias ndo divulgaram informacdes
sobre eventos que alteraram valores nas
demonstracdes contabeis no ano de 2016.

Fonte: Elaborado pelos autores.

No estudo de Jorge e Silva (2021), a analise dos eventos subsequentes a demonstracao

contabil foi realizada com 145 empresas nos periodos de 2017 a 2019, com um alto indice de
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divulgacdo contébil. O periodo estudado, ndo foi prejudicado pela pandemia de Covid-19,
diferentemente do estudo de Gossn e Szuster (2020), no qual abordaram a divulgagdo dos eventos
subsequentes especialmente no contexto pandémico, de forma segmentada, analisando somente
empresas do ramo da moda.

A pesquisa de Kos et al. (2017), contribuiu para entender como o mercado reage, Seu
impacto e volatilidade na divulgacdo dos eventos subsequentes. Eles concluiram que mais da
metade dos eventos subsequentes afetaram o mercado das empresas que participam do
IBOVESPA.

E seguindo a linha da divulgacdo contabil, Souza e Souza (2018), realizaram um estudo
detalhado em que de 63 empresas de capital aberto brasileiras que divulgaram seus eventos
subsequentes no ano de 2016, apenas 33 companhias atenderam a todos os itens exigidos pelo CPC
24.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA
3.1 Delineamento da Pesquisa

O objetivo desta pesquisa é verificar 0 impacto, a natureza e o nivel de divulgacdo dos
eventos subsequentes nas companhias de capital aberto brasileiras diante da situacdo de pandemia
de Covid-19. Para isto, foi realizado um estudo descritivo que segundo Silva (2003), é utilizado
para descrever e identificar as caracteristicas de um fen6bmeno/acontecimento e encontrar as
relacBes entre as suas variaveis, seguindo uma logica de coleta de dados sistematica e sem
manipulacdo. A abordagem utilizada para atingir o objetivo da pesquisa € qualitativa, que segundo
Richardson (2008) possui como foco a descricédo, anélise e compreensdo das informaces extraidas
a partir dos dados obtidos.

O presente estudo também se classifica como documental, considerando que os dados para
realizacdo da pesquisa foram extraidos das Notas Explicativas integrantes das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas pertinentes ao ano de 2021.

Para Zanella (2009), a pesquisa documental envolve a investigacdo em documentos
internos da organizagéo, ou externos que podem ser divulgados por entes governamentais, ndo
governamentais ou instituicdes de pesquisa. Padua (1997) explica que a analise documental é
estudada a partir de documentos antigos ou atuais considerados cientificamente veridicos e que

podem servir como base para descrever ou comparar fatos, determinando assim seus aspectos e
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tendéncias.

3.2 Instrumento de Pesquisa

Para mensurar o nivel de evidenciacdo dos eventos subsequentes, foi elaborada uma Lista
de Verificacdo abrangendo itens de divulgagéo obrigatoria constantes no CPC 24 (2009) e itens de
natureza voluntéria concernentes & pandemia de Covid-19. A Tabela 2 apresenta a Lista de

Verificacao.

Tabela 2: Lista de verificacdo

1 - Itens Obrigatorios Gerais
a) Divulgacdo do responsével pela autorizagdo para emissdo das demonstragdes contabeis.
b) Divulgagdo se os representantes da entidade possuem o poder de alterar as demonstragdes apds sua
emissao.

c) Divulgacdo da data em que o responsavel autorizou a emissdo das demonstracdes (Data de
Autorizacéo).

1.A - Itens Obrigatdrios sobre os Eventos Subsequentes que Geram Ajustes
d) Divulgacao da natureza (tipo) de evento(s).
e) Informag&o sobre os valores dos eventos que originaram ajustes.
1B - Itens Obrigatorios sobre os Eventos Subsequentes que Ndo Geram Ajustes

f) Divulgagdo da natureza (tipo) de evento(s).

g) Divulgacdo do valor financeiro ou da estimativa do valor pertinente ao evento subsequente ou a
justificativa caso ndo seja possivel mensurar esse determinado valor.

2 - Itens de Divulgacdo Voluntaria

h) Informacé&o sobre a natureza (tipo) de perdas futuras esperadas relacionadas a pandemia de Covid-19.
i) Estimativa de valores relacionados de perdas futuras esperadas relacionadas a pandemia de Covid-19.
j) Informacdes sobre a(s) area(s) especifica(s) mais afetada(s) pela pandemia de Covid-19.
Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 24 (2009).

Dessa forma, a Lista de Verificacdo possui um total de 9 itens para analise da divulgacéo,
sendo 7 de natureza obrigatéria e 3 de natureza voluntéaria. Estes Ultimos sdo ligados
especificamente a eventos subsequentes e a pandemia de Covid-19, na intencdo de averiguar 0s

impactos decorrentes da situagdo pandémica.

3.3 Procedimentos de Pesquisa

Com base na Lista de Verificagdo observada na Tabela 2, a partir da averiguacdo da
divulgacéo realizada pelas companhias pertencentes a amostra desta pesquisa, foi adotado como
pardmetro para célculo do nivel de evidenciacdo a seguinte metodologia: i) o valor 1 (um) foi
atribuido para os itens evidenciados; ii) o valor 0 (zero) atribuido para os itens ndo evidenciados;

e iii) foi atribuido N&o se Aplica (NA) nas situacOes referentes a divulgacdo obrigatéria em que
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determinado item ndo é aplicavel ao respectivo caso.

Por meio dos indices de evidenciagdo calculados para cada uma das companhias
componentes da amostra, foi possivel observar as divulgacdes de natureza obrigatoria e voluntaria,
assim como o nivel de evidenciacdo geral. Também foi efetuada uma analise comparativa por setor
de atuacdo e por nivel de governanca corporativa, visando identificar se os resultados diferem
conforme o setor ou o nivel de governanca diferenciado, bem como observar as possiveis
tendéncias encontradas.

Silva (2012) explica que a governanga corporativa € um conjunto de praticas que tém por
finalidade otimizar o desempenho de uma companhia, protegendo investidores, empregados e
credores, facilitando, assim, o acesso ao capital. De acordo com informacgfes constantes na B3
(2022), existem 5 niveis diferenciados de governanga, sendo estes denominados: Bovespa Mais,
Bovespa Mais Nivel 2, Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado. A adesdo a qualquer um destes niveis é
facultativa, as companhias ndo enquadradas em nenhum segmento diferenciado fazem parte do
segmento Tradicional, seguindo as regras basicas da Lei n.° 6.404/1976.

Para atender completamente o objetivo desta pesquisa, foi apresentada também a natureza
(tipos) dos eventos subsequentes nas companhias da amostra, permitindo demonstrar um
mapeamento detalhado. A fonte de coleta dos dados foram as notas explicativas referentes ao ano
de 2021.

3.3 Populacdo e Amostra de Pesquisa

Nesta pesquisa foram analisadas todas as companhias de capital aberto brasileiras listadas
na Brasil, Bolsa Balcdo (B3). Na data de 21/03/2022 foram observadas 474 companhias listadas na
B3. A Tabela 3 demonstra a totalidade de empresas e as exclusdes que foram necessarias para

obtenc¢édo da amostra de pesquisa.

Tabela 3: Totalidade de empresas e exclusfes necessarias

Total de empresas listadas B3 474
(-) Controladas por outra S/A da amostra 34
(-) BDR (Brasilian Depositary Receipt) 7

(-) Notas Explicativas ndo disponiveis na B3 até 19/06/2022 16
(-) Em recuperacdo judicial 12
(-) Declarou néo ter ocorrido evento subsequente 23
Amostra de Pesquisa 382

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.
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Dessa forma, 382 companhias compuseram a amostra objeto de estudo nesta pesquisa. O
ano analisado foi 2021. A Tabela 4 apresenta a amostra de empresas por subsetor de atuagéo.

Tabela 4: Amostra de pesquisa por subsetor de atuacéo

Subsetor Quantidade Subsetor Quantidade
Agropecuaria 8 Material de Transporte 7
Agua e Saneamento 8 Medicamentos e Outros 3
Produtos
Alimentos Processados 11 Midia 2
Automoveis e Motocicletas 3 Mineragdo 5
Bebidas 1 Outros 15
Comércio 21 P(_atroleo, Ga§ € 12
Biocombustiveis
Comércio e Distribuicéo 12 Previdéncia e Seguros 9
Computadores e Equipamentos 3 PYOdUtOS de Uso Pessoal e de 1
Limpeza
Construcéo Civil 25 Programas e Servigos 16
Construcdo e Engenharia 5 Quimicos 4
Diversos 12 Securitizadoras de Recebiveis 6
Embalagens 1 Servigos Diversos 9
Energia Elétrica 34 Servigos Financeiros Diversos 7
Servigos Medico -
Equipamentos 1 Hospitalares, Analises e 11
Diagnosticos
Exploracdo de Imdveis 12 Siderurgia e Metalurgia 7
Gés 2 Tecidos, Vestuério e Calgados 18
Holdings Diversificadas 3 Telecomunicagdes 7
Hotéis e Restaurantes 3 Transporte 26
Intermedidrios Financeiros 26 Utilidades Domésticas 3
Madeira e Papel 5 Viagens e Lazer 5
Maquinas e Equipamentos 12
Materiais Diversos 1 Total 382

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

De posse da amostra de pesquisa, foram analisadas as notas explicativas qualitativamente

de cada uma das 382 companhias, sendo possivel atingir o objetivo desta pesquisa.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Através das notas explicativas divulgadas pelas companhias referentes ao ano de 2021,
foram analisadas a natureza dos eventos subsequentes com o objetivo de observar o grau de
recorréncia de cada evento divulgado pelas empresas listadas da B3. A Tabela 5 apresenta 0s

resultados encontrados.

Tabela 5: Natureza dos Eventos Subsequentes Divulgados pela Amostra
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Natureza dos Eventos Subsequentes Divulgados pela Amostra Quantidade %
N&o Comunicou se Ocorreu Evento | 138 24%
Transacgdes de Capital 96 17%
Combinac@es de Negdbcios 90 16%
Captacdo de Recursos 79 14%
Outros 78 14%
Investimentos e Expanses 29 5%
LiquidacGes 16 3%
Venda de ativos 11 2%
Conflito Rissia e Ucrania 9 2%
Mudanca na Diretoria, Conselho de Administracdo da Companhia e CEO 9 2%
Processos Judiciais 7 1%
Efeitos do Covid-19 6 1%
Parcerias 6 1%
Total 574 100%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

E possivel observar na Tabela 5 que foram evidenciados 574 eventos subsequentes,
quantidade que supera o nimero do total da amostra, isso se deu pelo motivo que algumas empresas
divulgaram mais de um evento subsequente.

Percebe-se que uma grande parcela da amostra ndo divulgou a natureza dos seus eventos
subsequentes, este resultado diz respeito as empresas que néo citaram informacdes pertinentes ao
Pronunciamento Contébil CPC 24, (se ocorreu evento, ou se ndo ocorreu). Verificou-se que 138
das empresas ndo seguiram o recomendado pelo CPC 24, sendo um total de 36,12% da amostra.

Os eventos com maior recorréncia foram: i) transacGes de capital, que se refere a
pagamentos de dividendos, juros sobre capital e reestruturacdo societarias; ii) combinacGes de
negdcios, nas quais estdo presentes todas as incorporacfes, fusdes e aquisices de controle de
outras empresas; iii) captacao de recursos, na qual constam eventos relacionados a empréstimos,
financiamentos e emissdes de debéntures, sendo 96, 90 e 79 a quantidade de recorréncia
respectivamente. Estes resultados confirmam os achados de Souza e Souza (2018) e Jorge e Silva
(2021).

No estudo de Jorge e Silva (2021), os quatros itens mais evidenciados nos trés anos
analisados (2017 a 2019) na pesquisa foram: Reestruturacdes societarias; Recursos financeiros;
Covid 19 e Distribuicdo de lucros, dividendos e JSP, sendo que o item “Covid-19” apareceu apenas
no ano ultimo ano (2019), fato que sugere que se ndo houvesse a pandemia, 0s eventos com maior
frequéncia de divulgacdo permaneceriam constantes nos trés anos de estudo.

A andlise subjacente é que se desconsiderar a situacdo pandémica vivenciada nos ultimos

anos, nao existiria o item “Covid 19” em evidéncia no ano de 2019 na pesquisa de Jorge e Silva
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(2021), o que sugere que 0s eventos subsequentes mais divulgados pelas companhias tendem a ser
recorrentes ao longo dos anos. Esses resultados também foram observados por Souza e Souza
(2018), no qual os itens mais divulgados no estudo foram: Captacdo de recursos de terceiros;
Aumento de capital social; Distribuicdo ou pagamento de dividendos/juros de capital proprio e
Participagdo em outras empresas, com a frequéncia de evidenciacdo de 8%, 7%, 6% e 4%,
respectivamente.

Como complemento das analises da natureza e da identificacdo de possiveis impactos da

pandemia, a Tabela 6 apresenta os detalhamentos dos eventos divulgados referentes Covid-19.

Tabela 6: Impactos decorrentes da situacdo pandémica

Eventos relacionados a impactos da Covid-19 Subsetor Quantidade %
Ei?:a?r?]inSSa V,:\Cuit;):zagao Para Uso  de Medicamentos e Outros Produtos 1 16,67%
Acordo Fechado Para Receber Vacina Medicamentos e Outros Produtos 1 16,67%
Alteracdo na Lei ao Consumidor Viagens e Lazer 1 16,67%
Comprometimento na Receita Hotéis e Restaurantes 1 16,67%
Casos de Lockdown na China Computadores e Equipamentos 1 16,67%
T e s 1| o
Total 6 100%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

E possivel perceber na Tabela 6 que os impactos da pandemia foram fracamente divulgados
por parte das companhias. Houve apenas 6 mencdes, nao ficando claro se a pandemia impactou ou
ndo as demais empresas componentes da amostra

Do total da amostra, apenas seis empresas divulgaram eventos decorrentes da pandemia.
Sendo que o subsetor Medicamentos e Outros Produtos apresentou eventos relacionados a vacina
de Covid-19; Hotéis e Restaurantes foi referente a comprometimento na receita; Viagens e Lazer
ocorreu alteracdo na Lei ao Consumidor; o subsetor Computadores e Equipamentos informou os
novos casos de Lockdown ocorrido na China no inicio de 2022; e uma empresa do subsetor
“diversos” mencionou a piora nas condi¢des da pandemia e afastamento da equipe.

A empresa do subsetor de transporte, a Concessionaria Rio-Teresopolis S.A., ndo teve
nenhum evento subsequente decorrente da Covid-19, porém ela informa no campo destinado a
eventos subsequentes que estdo sendo tomados todos os cuidados necessarios para minimizar os
impactos ocasionados pelo virus da pandemia, o que pode sugerir que a pandemia pode representar

uma preocupacao, porem, ndo plenamente divulgada.
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Na Tabela 7 estdo apresentados os resultados encontrados referentes a média de nivel de
evidenciacdo dos eventos subsequentes por subsetor de atuacdo. No que concerne a divulgagéo
geral, diz respeito ao nivel de evidenciacdo obrigatoria e voluntaria observado na amostra de
pesquisa, ja as colunas seguintes demonstram individualmente a média de evidenciacao obrigatoria

e voluntéaria.

Tabela 7: Nivel de evidenciacao por subsetor

Nivel Evidenciacao (%)
Geral (%)
Subsetor Quantidade | (Obrigatéria  Obrigatéria Voluntaria
e (%) (%)
Voluntéria)

Medicamentos e Outros Produtos 3 46,67% 47,62% 44,44%
Hotéis e Restaurantes 3 43,33% 52,38% 22,22%
Servigos Financeiros Diversos 7 40,00% 57,14% 0,00%
Quimicos 4 40,00% 57,14% 0,00%
Computadores e Equipamentos 3 40,00% 52,38% 11,11%
Holdings Diversificadas 3 40,00% 37,14% 0,00%
Embalagens 1 40,00% 57,14% 0,00%
Telecomunicagdes 7 37,14% 53,06% 0,00%
Agua e Saneamento 8 36,25% 51,79% 0,00%
Servigos Diversos 9 35,56% 50,79% 0,00%
Energia Elétrica 34 35,00% 50,00% 0,00%
Midia 2 35,00% 50,00% 0,00%
Alimentos Processados 11 34,55% 49,35% 0,00%
Seryi_gos Médi,cojHospitaIares, 11 34,55% 49,35% 0,00%
Analises e Diagnosticos

Mineragédo 5 34,00% 48,57% 0,00%
Automoveis e Motocicletas 3 33,33% 47,62% 0,00%
Comeércio 21 32,86% 46,94% 0,00%
Diversos 12 32,50% 44,05% 5,56%
Transporte 26 32,31% 46,15% 0,00%
Construcdo e Engenharia 5 32,00% 45,71% 0,00%
Programas e Servicos 16 31,88% 45,54% 0,00%
Exploracdo de Iméveis 12 31,67% 45,24% 0,00%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 12 31,67% 45,24% 0,00%
Agropecuaria 8 31,25% 44,64% 0,00%
Magquinas e Equipamentos 12 30,83% 44,05% 0,00%
Utilidades Domésticas 3 30,00% 42,86% 0,00%
Gés 2 30,00% 42,86% 0,00%
Material de Transporte 7 28,57% 40,82% 0,00%
Intermedidrios Financeiros 26 28,46% 40,66% 0,00%
Comeércio e Distribuicdo 12 28,33% 40,48% 0,00%
Securitizadoras de Recebiveis 6 28,33% 40,48% 0,00%
Viagens e Lazer 5 28,00% 37,14% 6,67%
Construcéo Civil 25 27,20% 38,86% 0,00%
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Siderurgia e Metalurgia 7 25,71% 36,73% 0,00%
Tecidos, Vestuario e Calgados 18 25,56% 36,51% 0,00%
Outros 15 24,67% 35,24% 0,00%
Madeira e Papel 5 24,00% 34,29% 0,00%
Previdéncia e Seguros 9 21,11% 30,16% 0,00%
Bebidas 1 20,00% 28,57% 0,00%
Equipamentos 1 20,00% 28,57% 0,00%
Materiais Diversos 1 20,00% 28,57% 0,00%
Produtos de Uso Pessoal e de 1 10.00% 14.29% 0,00%
Limpeza

Total 382 31,25% 43,24% 2,14%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Nota-se que a distribuicdo de empresas por subsetores nao € dividida de forma homogénea,
alguns subsetores como o de embalagens, bebidas, equipamentos, materiais diversos e produtos de
uso pessoal e de limpeza possuem apenas 1 empresa por subsetor.

Dentre o nivel de evidenciacdo geral, os subsetores que apresentaram o maior nivel de
evidenciagao foram: “medicamentos e outros produtos” e “hotéis e restaurantes”. Esse resultado se
deu pois eles também foram os subsetores que obtiveram o maior indice de divulgacdo voluntaria,
0 que acabou influenciando no item geral.

O item de evidenciacdo geral teve um baixo nivel evidenciado, pois poucas empresas
divulgaram os Itens Obrigatdrios sobre os Eventos Subsequentes que Geram Ajustes e, em adicao,
também foi baixa a divulgacdo dos Itens de evidenciacdo Voluntaria. No que concerne a falta de
evidenciacdo dos itens obrigatorios relativos aos eventos que geram ajustes, estes resultados
também foram verificados na pesquisa de Souza e Souza (2018).

Analisando os niveis de evidenciacdo obrigatoria, o maior ficou para os subgrupos de
servigos financeiros diversos, quimicos e embalagens, no qual representam 7, 4 e 1 empresas
respectivamente nos quais o nivel de evidenciacdo de cada subsetor corresponde a 57,14%. Esses
resultados diferem dos encontrados por Oliveira (2013), no qual a maior média foi encontrada no
setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis.

Dessa forma, é possivel depreender que grande parte dos indices de evidenciacéo
identificados foram inferiores a 60%, 0 que demonstra que as companhias ainda precisam
aprimorar sua evidenciacao de informacdes acerca dos eventos subsequentes.

Na Tabela 8 € possivel observar a frequéncia dos itens de divulgacao obrigatorios do CPC
24 e os itens voluntarios analisados nesta pesquisa. Nela consta a quantidade de empresas que

cumpriram cada item de evidenciacdo analisado, bem como o percentual de representacdo em
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relacdo ao total de empresas constantes na amostra.

Tabela 8: Frequéncia de divulgacdo dos itens obrigatorios e voluntarios

1 - Itens Obrigatorios Gerais Quantidade | Frequéncia
a) Divulgacdo do responsavel pela autorizacdo para emissdo das demonstracBes

contabeis. 372 97,38%
b) Divulgacdo se os representantes da entidade possuem o poder de alterar as

demonstracdes apds sua emissao. 7 1,83%
c¢) Divulgacdo da data em que o responsavel autorizou a emissdo das demonstracfes

(Data de Autorizacdo). 371 97,12%
1.A - Itens Obrigatérios sobre os Eventos Subsequentes que Geram Ajustes

d) Divulgacao da natureza (tipo) de evento(s). 0 0,00%
e) Informagé&o sobre os valores dos eventos que originaram ajustes. 0 0,00%
1B - Itens Obrigatdrios sobre os Eventos Subsequentes que Nao Geram Ajustes

f) Divulgacéo da natureza (tipo) de evento(s). 243 63,61%

g) Divulgacéo do valor financeiro ou da estimativa do valor pertinente ao evento
subsequente ou a justificativa caso ndo seja possivel mensurar esse determinado
valor. 190 49,74%
2 - Itens de Divulgagéo Voluntaria

h) Informacdo sobre a natureza (tipo) de perdas futuras esperadas relacionadas a
pandemia de

Covid-19. 4 1,05%
i) Estimativa de valores relacionados de perdas futuras esperadas relacionadas a
pandemia de

Covid-19. 0 0,00%
j) Informac@es sobre a(s) area(s) especifica(s) mais afetada(s) pela pandemia de
Covid-19. 6 1,57%
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Dos itens obrigatorios gerais, os itens divulgacdo pertinentes ao “responsavel pela
autorizacdo para emissdo das demonstragdes contabeis” e “divulgacdo da data em que o
responsavel autorizou a emissdo das demonstracGes (data de autorizagdo)”, foram os mais
divulgados pelas companhias, ambos apresentaram 97,38% e 97,12%, respectivamente das
empresas da amostra. Quanto ao item divulgacdo se “os representantes da entidade possuem o
poder de alterar as demonstragdes apds sua emissdo”, ¢ possivel observar que foi o menos
evidenciado entre os itens obrigatdrios gerais, estando presente em apenas 1,83% das empresas
analisadas. Os resultados corroboram com os encontrados por Oliveira (2013).

Os resultados encontrados concordam com aqueles observados nos estudos de Souza e
Souza (2018) e Jorge e Silva (2021), nos quais para categoria “divulga¢do do responséavel pela
autorizacdo para emissdo das demonstragdes contadbeis” e “divulgacdo da data em que o
responsavel autorizou a emisséo das demonstragdes (data de autorizagdo)” de eventos subsequentes
também foi encontrado um nivel de evidenciagio maior que 98,44% nas duas pesquisas. E possivel

verificar que as companhias tendem a divulgar apenas as informac6es mais bésicas a respeito dos
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seus eventos subsequentes.

No que concerne ao item divulgagdo se “os representantes da entidade possuem o poder de
alterar as demonstracdes apos sua emissao”, foi um dos itens menos divulgados pelas companbhias,
os resultados da presente pesquisa sdo semelhantes aos achados de Jorge e Silva (2021), que
relataram baixos niveis nos anos de 2017, 2018 e 2019, foram constatados 4,26%, 3,60% e 0,78%,
respectivamente.

No estudo de Souza e Souza (2018), também foram identificados resultados semelhantes
pertinentes ao item se o0s representantes da entidade possuem o poder de alterar as demonstracfes
apo6s sua emissdo, constatando um percentual foi de 3,3%. Os resultados sugerem que as
companhias tendem a ndo divulgar este item obrigatdrio pelo CPC 24.

Sobre 0s eventos subsequentes que geram ajustes, ndo foi realizada divulgacao por parte
das companhias analisadas. Estes, se referem aos eventos que ja estavam presentes durante o
exercicio social, mas sua existéncia so foi identificada apds a data de encerramento, o0 que sugere
que as companhias podem ter realizado ajustes, mas nada divulgaram a respeito.

Os resultados da presente pesquisa, pertinentes aos eventos que geram ajustes, também
foram encontrados no estudo de Souza e Souza (2018), onde foi obtido 0% em todos os itens da
lista de verificagdo do grupo “eventos que geram ajustes”, o que difere com os resultados
observados por Arrais e Gomes (2014) e de Ferreira e Gomes (2014), no qual foi observado eventos
subsequentes que geram ajustes em 19 empresas (8,56% da amostra) e em 43 empresas (24,43%
da amostra), respectivamente.

Sobre os eventos subsequentes que ndo geram ajustes. Estes, se referem aos eventos que
ocorreram apds o encerramento do exercicio social e que foram tomados ciéncia de sua existéncia
antes da data de autorizacdo das demonstracoes. A frequéncia de evidenciacdo foi de 63,61% para
"Divulgacéo da natureza (tipo) de evento(s)" e 49,74% para "Divulgacdo do valor financeiro ou da
estimativa do valor pertinente ao evento subsequente ou a justificativa caso ndo seja possivel
mensurar esse determinado valor”. Estes resultados corroboram com os encontrados por Jorge e
Silva (2021), com percentuais semelhantes nos estudos de 2017 a 2019.

Dos itens de divulgagdo voluntéria sobre a Covid-19, que séo: Informagéo sobre a natureza
(tipo) de perdas futuras esperadas relacionadas a pandemia de Covid-19; estimativa de valores
relacionados de perdas futuras esperadas relacionadas a pandemia de Covid-19 e informacdes sobre
a(s) area(s) especifica(s) mais afetada(s) pela pandemia de Covid-19, o nivel de evidenciacgéo foi
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de 1,05%, 0,00% e 1,57%, respectivamente. Sendo que apenas seis empresas divulgaram algum
tipo de evento voluntario, tendo em vista que o estudo ocorreu um ano apos o inicio da pandemia
era esperado um valor maior.

Como complemento da pesquisa, foi verificado o nivel de evidenciacao de cada companhia
em relacdo ao seu segmento de governanga corporativa. A Tabela 9 apresenta os resultados

verificados.

Tabela 9: Nivel de evidenciacéo por nivel de governanca

Nivel de Governanga Quantidade Nivel E\{lder?c!agao (%) —
Geral (%) Obrigatoria (%) | Voluntaria (%)

Bovespa Mais (MA) 13 40,00% 50,55% 15,38%
Bovespa Mais Nivel 2 (M2) 1 40,00% 57,14% 0,00%
Nivel 2 (N2) 22 33,18% 47,40% 0,00%
Novo Mercado (NM) 182 33,13% 47,17% 0,37%
Nivel 1 (N1) 24 28,75% 41,07% 0,00%
Tradicional 140 28,00% 39,80% 0,48%

Total 382 33,84% 47,19% 2,71%

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.

Dentre 0s niveis de governancga, o0 que apresentou a menor média de divulgacgdo foi o nivel
Tradicional, possivelmente por ser o segmento de listagem com menos exigéncias e menor
cobranca de boas praticas corporativas. Ja o nivel de governanca Novo Mercado, segmento com
maior numero de empresas, obteve média de evidenciacdo geral de 33,13%, ficando com média
um pouco abaixo do que os niveis Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2, que apresentaram média
de 40%.

Contudo, os niveis Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 possuem apenas a quantidade de
13 e 1 empresa, respectivamente, o que pode explicar o fato do Novo Mercado (com 182 empresas)
ter apresentado uma média um pouco inferior. E importante destacar que a média de evidenciagio
ficou inferior a 50% em todos os niveis, 0 que demonstra uma deficiéncia de evidenciagdo mesmo
nos niveis mais elevados de governancga corporativa.

Os subsetores que corroboraram negativamente na média do nivel do Novo Mercado,
foram: Tecidos, Vestuario e Calcados; Madeira e Papel; e Previdéncia e Seguros. Os niveis de
evidenciacdo foram 26%; 20%; 21,67%; respectivamente. Os resultados do presente estudo
diferem daqueles encontrados por Oliveira (2013), em que a maior média de divulgacdo foi

verificada para o segmento diferenciado de governanca Novo Mercado.
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5 CONCLUSOES

Os resultados da pesquisa demonstraram que as companhias ainda precisam melhorar sua
evidenciacdo pertinente aos eventos subsequentes, observou-se que grande parte das empresas
analisadas ainda ndo esta cumprindo o CPC 24. Os eventos que geram ajustes ndo foram divulgados
por nenhuma das empresas da amostra.

Dentre 0s eventos subsequentes que ndo geram ajustes, estes foram evidenciados em 243
companhias, 0s mais recorrentes foram: transacoes de capital, combinacGes de negdcios e captacdo
de recursos. Estes resultados confirmam os achados de Souza e Souza (2018) e Jorge e Silva (2021),
0 que demonstra uma recorréncia nos tipos de eventos subsequentes ocorridos nas companhias
abertas brasileiras.

No que concerne aos impactos da pandemia de Covid-19, apenas 6 empresas divulgaram
eventos subsequentes relacionados a pandemia, ndo ficando claro se a situacdo pandémica
vivenciada no ano de 2021 afetou ou ndo as empresas analisadas. Os eventos encontrados
relacionados a pandemia foram: Eventos relacionados a vacina de Covid-19; comprometimento na
receita; alteracdo na Lei ao Consumidor e novos casos de Lockdown ocorrido na China no inicio
de 2022

No que tange ao nivel de evidenciacdo de cada companhia em relacdo ao seu segmento de
governanca corporativa, foi verificado que mesmo as companhias que adotam niveis diferenciados
ndo atingiram média superior a 50% de evidenciacgdo de informagfes sobre eventos subsequentes.
O segmento Novo Mercado, apesar de ser o que propde melhores praticas, ficou com média de
nivel de evidenciacdo de apenas 33,13% na amostra analisada. Estes achados diferem daqueles
verificados por Souza e Souza (2018), no qual o referido segmento obteve uma média de
divulgacdo de 88,00%. Contudo, as referidas autoras (2018) analisaram apenas a evidenciagdo
obrigatoria.

O baixo nivel de evidenciagdo encontrado pode ser explicado, em parte, pela falta de
cumprimento das empresas em divulgar os “eventos subsequentes que geram ajustes”, nao sendo
divulgado por nenhuma empresa da amostra. De modo geral, as empresas divulgam os “eventos
subsequentes que ndo geram ajustes”. Sendo eles divulgados de modo homogéneo ao longo dos
anos, tendo em vista que os eventos encontrados na pesquisa coincidem com os identificados em
estudos anteriores, sendo eles: i) transacdes de capital, ii) combinacGes de negdcios e iii) captagdo

de recursos.
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Dos “itens obrigatorios gerais” foram amplamente divulgados pelas companhias os itens
“responsavel pela autoriza¢do para emissdo das demonstragdes contabeis” e “divulgacdo da data
em que o responsavel autorizou a emissdao das demonstragdes (data de autorizagdo)”, ambos
apresentaram 97,38% ¢ 97,12%. No entanto, foi baixa a divulgagdo do item “os representantes da
entidade possuem o poder de alterar as demonstragdes apds sua emissdao” sendo o menos
evidenciado entre os itens obrigatorios gerais, estando presente em apenas 1,83% das empresas
analisadas. Os resultados corroboram com os encontrados por Oliveira (2013).

Os resultados limitam-se a amostra e ao periodo analisado nesta pesquisa. Sugere-se que
estudos posteriores avaliem de forma temporal a evolucdo ou declinio (se for o caso) da
evidenciacdo pertinente aos eventos subsequentes ao longo dos anos, poderd ser utilizado

ferramental estatistico para realizar a anélise.
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