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RESUMO

A agricultura, apesar de ser um importante setor na economia global, por longo tempo néo foi
vista como prioridade por pesquisadores, reguladores e usuarios contabeis. Com a criacdo das
normas internacionais, o debate foi aberto, ja que o custo histérico como base de mensuracédo
dos ativos bioldgicos teve que passar de regra para excecdo: a IAS 41(Agriculture) e, no
Brasil, seu correlato CPC 29 (Ativo Biologico e Produto Agricola) determinaram que a base
de mensurac¢do dos ativos bioldgicos passasse a ser o valor justo. As alteracBes no valor justo
dos ativos biologicos sdo decorrentes ou de mudancas de pre¢o ou de mudancas fisicas. Logo,
este ensaio traz a discussdo qual é a utilidade de analisar separadamente as varia¢Ges do valor
justo dos ativos bioldgicos. Ressalta-se a contribuicdo teérica deste ensaio, diante do ainda
pequeno numero de pesquisas sobre o assunto, considerando a relevancia do setor
agropecuario no Brasil.
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ABSTRACT

Agriculture activity, despite being a major sector in the global economy, had not been seen as
a priority by researchers, regulators and users of accounting information. With the approval of
the regulation that would require companies to prepare accounts in accordance with
international standards, the debate over accounting for agricultural activity grew. The
historical cost as a measure for biological assets went from rule to exception: 1AS 41
(Agriculture), and in Brazil CPC 29 (Biological Asset and Agricultural Produce), determined
that fair value should be the basis for measurement of biological assets. Changes in fair value
of biological assets are assumed to be due to either price changes or physical changes. So, this
paper discusses the usefulness of separately analyzing changes in the fair value of biological
assets. We highlight the theoretical contribution of this essay, given the still small number of
researches on the subject, considering the relevance of the agricultural sector in Brazil.
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1 INTRODUCAO

A agricultura, embora seja um importante setor na economia global, por muito tempo
ndo foi tida como prioridade por pesquisadores, reguladores e usuarios contabeis. O AICPA
(American Institute of Certified Public Accountants), responsavel pela normatizacdo contabil
dos Estados Unidos, por exemplo, advogava, sem muito discutir, que o custo historico seria a
melhor base de mensuracdo dos ativos bioldgicos na maior parte das circunstancias
(HERBOHN; HERBOHN, 2006; FELEAGA; FELEAGA; RAILEANU, 2012).

A Australia foi um dos poucos paises que se debrucou ao estudo do assunto e que
hasteou a necessidade de se estabelecer um normativo contabil especifico e detalhado para o
setor agricola. A entidade responsavel pela elaboracdo das suas normas contabeis, 0 AASB
(Australian Accounting Standards Board), emitiu em 1998 a norma AASB 1037. Essa norma
determinou principios bastante similares aos que posteriormente foram definidos
internacionalmente e trouxe a utilizacdo do valor justo na avaliacdo dos ativos biologicos, 14
denominados como SGARAs (Self-Generating and Regenerating Assets). Segundo a AASB
1037, os SGARAs deveriam ser mensurados pelo valor liquido no seu mercado ativo a cada
periodo. Se ndo existisse um mercado ativo, os SGARAs deveriam expressar o valor de
mercado liquido disponivel mais recentemente para 0 mesmo ativo, o valor liquido de
mercado de ativos similares, ou o valor presente do fluxo de caixa a ser gerado pelos
SGARAs. Apenas excepcionalmente, se poucas mudancgas biolégicas acontecessem e se
incertezas associadas aos SGARAs culminassem em assuncGes ndo relevantes e nao
confiaveis, o custo deveria permanecer sendo a base de mensuracgdo utilizada (HERBOHN,
2006).

No ambito internacional, somente em dezembro de 2000, apés seis anos de discussao,
surgiu uma norma especifica para o setor agricola: a IAS (International Accounting
Standards) 41 (Agriculture). Alinhada a norma australiana, a IAS 41 determinou que 0s ativos
bioldgicos fossem mensurados pelo valor justo (HERBOHN; HERBOHN, 2006). A extensiva
aplicacdo da IAS 41 teve inicio na Europa em 2005, devido a determinagdo do Parlamento
que as companhias abertas da Unido Europeia elaborassem, a partir daquele ano,
demonstragOes financeiras consolidadas de acordo com as normas emitidas pelo IASB
(International Accounting Standards Board), incluindo as IAS (FELEAGA; FELEAGA;
RAILEANU, 2012).

No Brasil, o CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) emitiu em 2009 o
pronunciamento 29 (Ativo Bioldgico e Produto Agricola), passando também a determinar
diretrizes para o reconhecimento e para a mensuracdo dos ativos bioldgicos no ambito
nacional. Antes era aplicada a NBC-T 10.14 (Entidades Agropecuérias), aprovada pela
Resolugdo CFC 909/2001, que previa a mensuracgdo dos ativos bioldgicos a custo historico ou
a custo de producao e que reconhecia o resultado apenas no periodo em que ocorressem suas
vendas (BARROS et al., 2012).

De modo geral, o principal ingrediente trazido ao contexto contabil do setor agricola
com a emissdo da IAS 41, e de suas normas correlatas pelo redor do mundo (inclusive o CPC
29), foi a substituicdo do custo pelo valor justo como base de mensuracdo dos ativos
bioldgicos. Tal base de mensuragdo torna necessaria a revisao periodica do valor dos ativos
bioldgicos e, consequentemente, o reconhecimento das alteracdes nesse valor.

Na IAS 41, esclarece-se que as alteracfes no valor justo dos ativos biolégicos podem
ser decorrentes ou de mudancas de preco ou de mudangas fisicas (ou de ambas as mudancas).
Nela, encoraja-se a divulgar o quanto da mudanca no valor justo € referente as mudancas
fisicas e 0 quanto € referente as mudangas de precos no mercado, particularmente quando ha
um ciclo de producdo que compreende periodo superior a um ano. Justifica-se que
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divulgacdes separadas dessas mudancas sdo Uteis para avaliar o desempenho do periodo
corrente e para projecdes futuras do desempenho.

Entretanto, na literatura, e mesmo na IAS 41, ndo se traz de forma clara qual é a
utilidade dessa segregacéo, ou seja, ndo se mostra com detalhes em que um tipo de mudanca
ajuda a avaliar certa esfera do desempenho e em que outro tipo de mudanca ajuda a avaliar
outra esfera do desempenho. E nesse contexto que se insere este estudo, que busca responder
a seguinte questdo de pesquisa: “Quais aspectos especificos do desempenho revelam as
alteragdes no valor justo dos ativos biologicos decorrentes de mudancas de precos e
decorrentes de mudangas fisicas?”.

Logo, o objetivo desta pesquisa € revelar a utilidade na avaliagdo do desempenho de
cada uma dessas duas mudancas, além de expor o que as origina. Para atender a esse objetivo,
este trabalho debruca em uma reflexdo intelectual e em exposicdes logicas, reflexivas e
rigorosas. Essa reflexdo intelectual e essas exposi¢des logicas caracterizam ensaios tedricos
(SEVERINO, 2007), modalidade de pesquisa adotada neste trabalho.

Do ponto de vista tedrico, este ensaio justifica-se pela originalidade de focar na
segregacdo das alteragcdes no valor justo dos ativos bioldgicos. Do ponto de vista pratico, este
ensaio justifica-se por sinalizar aos pesquisadores, reguladores e usuarios contabeis porque, de
fato, € util a segregacdo das alteracGes do valor justo.

Por fim, cumpre ressaltar a importancia de estudo do tema ativos bioldgicos. Para
Castro (1977), um tema é importante se esta relacionado a questdo crucial, que polariza ou
afeta segmento substancial da sociedade. Considerando que o Brasil é o principal produtor e
exportador pecuario do mundo e que a agricultura é responsavel por cerca de 30% do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro (RECH, 2011), é possivel perceber o qudo relevante é
identificar de que forma a analise das mudancas no valor justo ajuda a avaliar o desempenho
do periodo corrente e projetar o desempenho futuro desse setor.

2 ATIVOS BIOLOGICOS E VALOR JUSTO
2.1 Ativos Biologicos

O CPC 29 define ativo biolégico como animais e/ou plantas vivos. A principal
caracteristica desses animais ou plantas vivos, que o distingue de outros ativos, é a capacidade
de autogeracdo da sua producdo e do seu crescimento (PIRES; RODIGUES, 2008). Essa
autogeracao ocorre mediante sucessivos ciclos produtivos, caracterizados por uma sequéncia
de fendbmenos bioldgicos. Esses fendmenos abarcam transformacgdes bioldgicas qualitativas e
guantitativas nos processos de crescimento, degeneracédo, producéo e procriagéo.

Os ativos bioldgicos podem ser classificados em dois grandes grupos: (1) consumivel
e de producdo; e (2) maduros e imaturos. Os ativos bioldgicos consumiveis sdo aqueles
passiveis de serem colhidos como produto agricola ou vendidos como ativos biolégicos.
Exemplos incluem os rebanhos de animais mantidos para a producdo de carne, rebanhos
mantidos para a venda, producdo de peixe, plantacdes de milho, cana-de-acucar, café, soja,
laranja e trigo e arvores para produgdo de madeira. J& os ativos biologicos para producdo séo
0s demais tipos como, por exemplo, rebanhos de animais para producdo de leite, vinhas,
arvores frutiferas e arvores das quais se produz lenha por desbaste, mas com manutengéo da
arvore.

Os ativos bioldgicos maduros, por sua vez, sdo aqueles que alcangaram a condicéo de
serem colhidos (consumiveis) ou estdo aptos para sustentar colheitas regulares (de producéo).
Consumiveis ou de produgdo, maduros ou imaturos, os ativos biolégicos devem ser
reconhecidos quando, e somente quando: (a) a entidade controla-los como resultado de
eventos passados; (b) for provavel que beneficios econémicos futuros associados com 0s
ativos fluirdo para a entidade; e (c) o valor justo ou o custo dos ativos puder ser mensurado
confiavelmente.
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Os ativos bioldgicos devem ser mensurados por seu valor justo menos a despesa de
venda nos momentos do reconhecimento inicial e final de cada periodo de competéncia. Para
tanto, existe a premissa de que o valor justo dos ativos biolégicos pode ser mensurado de
forma confiavel. Tal premissa pode, contudo, ser rejeitada caso um ativo bioldgico, cujo valor
justo deveria ser determinado pelo mercado, ndo tiver o mercado disponivel, nem alternativas
confiaveis para estima-lo. Nessa situacdo, o ativo bioldgico deve ser mensurado ao custo,
menos qualquer depreciacdo e perda por irrecuperabilidade acumuladas. No entanto, a partir
do momento que o valor justo do ativo bioldgico se tornar mensuravel de forma confiavel, a
entidade deve usé-lo em substitui¢éo ao custo.

Ha& ainda situacbes em que 0s custos se aproximam do valor justo, particularmente
quando uma pequena transformacao bioldgica ocorre desde 0 momento inicial (por exemplo,
as arvores frutiferas brotadas a partir de sementes ou mudas plantadas no periodo
imediatamente anterior ao de encerramento das demonstragoes financeiras) ou quando ndo se
espera que o impacto da transformacdo do ativo biologico sobre o preco seja material (por
exemplo, para o crescimento inicial da plantagdo de pinus cujo ciclo de producdo é de 30
anos). Quando essa aproximacdo ndo existir, a mensuracdo do ativo bioldgico deve ser ao
valor justo.

2.2 Valor Justo

O CPC 46 explica que o valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo nao forcada entre
participantes do mercado na data de mensuracdo. Ele é um tema que origina inimeros debates
na comunidade contabil. O ponto central das discussdes esta na dificuldade encontrada na
aplicacdo das suas técnicas, na sua relevancia e na sua confiabilidade (SILVA FILHO;
MACHADO; MACHADO, 2012; PLAIS, 2010).

Criticos do valor justo relatam que o custo historico € mais objetivo e mais verificavel,
porque representa o valor com que o ativo foi adquirido e se relaciona diretamente com o
fluxo de caixa. Contudo, essas criticas podem ser rebatidas ja que, justamente por causa
dessas caracteristicas, o custo historico pode representar um valor que deixa de ter
representatividade com o passar do tempo, seja pela alteracdo na expectativa de beneficios
econdmicos futuros, seja pela reducdo da vida util do ativo, seja pela obsolescéncia
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007). Ha ainda criticos que advertem que o valor justo
embasa-se em precos de mercado, que podem ser volateis e ciclicos. Bleck e Liu (2007)
contra-argumentam e destacam que o valor justo ndo aumenta a volatilidade, pelo contrario,
ele evidencia a volatilidade a que o negécio esta exposto, enquanto o custo historico a
transfere para 0 momento final da venda.

Outros criticos trazem que o valor justo se embasa em assuncGes ndo realistas sobre a
existéncia de mercados completos e perfeitos, de investidores racionais e de auséncia de
assimetria informacional. Na inexisténcia de um mercado ativo para determinado bem, o valor
justo busca evidenciar um provavel valor de mercado, por meio de ajustes a valor presente ou
de técnicas estatisticas, 0 que conduz a nimeros permeados por flexibilidade e subjetividade
(SILVA FILHO; MACHADO; MACHADO, 2012). Devido a essas condigdes, a estimativa
do valor justo pode implicar em imprecisfes e, em Ultima instancia, em manipulacdo dos
nimeros contabeis. Contra-argumentos trazem que o custo também requer métodos de
alocacdes, que envolvem tanta complexidade quanto a definicdo do valor justo. Essa
complexidade deriva do fato que os produtores, a fim de minimizarem seus riscos,
diversificam sua producdo, o que acaba requerendo a adogdo de premissas para a efetiva
alocacdo de custos (ARGILES; SLOF, 2000; ARGILES; GARCIA-BLANDON;
MONLLAU, 2009; ARGILES; GARCIA-BLANDON; MONLLAU, 2011). Herbohn e
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Herbohn (2006) acrescentam a critica de que a determinagdo do valor justo estd envolta a
dificuldades reais de como, por exemplo, separar as arvores do solo em que estdo plantadas.
Defensores do valor justo, por sua vez, pregam que o custo histérico seria incapaz de
refletir a contento as transformacOes bioldgicas, decorrentes da acdo da natureza nos
processos de crescimento, degeneragdo, producdo e procriagio (BRITO, 2010;
WANDERLEY:; SILVA; LEAL, 2012). Essas transformacdes séo distintas daquelas ocorridas
em atividades industriais, comerciais e de servigos, em que 0s ativos sofrem modificacOes
decorrentes do esfor¢o de maquinas ou de pessoas, passiveis de monitoramento e de controle
(RECH, 2006). Ademais, o valor justo permite o reconhecimento de ganhos e de perdas ao
longo do processo de desenvolvimento do ativo, ao contrario de uma mensuracao pelo custo
histdrico, onde a empresa ndo registra nenhum ganho ou perda antes do estagio final (PAULO
et al., 2011). Barros et al. (2012) complementam que a mensuracao a valor justo do ativo
bioldgico, aléem de reconhecer 0s ganhos e as perdas no resultado, evidencia a real posicao
econdmica e financeira da entidade no ativo ndo circulante e no patriménio liquido.

3 VALOR JUSTO DOS ATIVOS BIOLOGICOS

O CPC 29 determina que os ativos bioldgicos sejam mensurados por seu valor justo
menos o custo de venda no momento do reconhecimento inicial e final de cada periodo de
competéncia. O ganho ou a perda proveniente da mudanca entre o valor inicial e final deve ser
incluido no resultado do exercicio em que tiver origem.

Para ativos bioldgicos que possuem mercado ativo, considerando sua localizacdo e
suas condigdes atuais, o preco cotado € o melhor parametro para determinar o valor justo. Se
ha acesso a diferentes mercados ativos, deve-se usar o mais relevante deles. Dificuldades
podem ser observadas na investigacdo do preco, pois muitas vezes encontram-se apenas
cotacBes de mercado do ativo biolégico em seu estado maduro ou préximo ao ponto de
colheita. Além disso, pode ser encontrada a situacdo de entidades que tenham suas atividades
integradas e cujos produtos agricolas derivados dos seus ativos biolégicos sejam usados como
insumos na producdo dos seus outros produtos. Dependendo de sua escala de producéo,
localizacdo e tamanho, essas entidades podem ser as principais responsaveis pelas transaces
dos seus ativos bioldgicos e acabar sendo quem estabelece uma referéncia para 0 mercado
ativo (PEREIRA; BERGAMINI, 2013).

Para ativos biol6gicos que ndo possuem mercado ativo, 0 parametro mais apropriado
para determinar o valor justo é o preco de mercado da transacdo mais recente, considerando
que ndo tenha ocorrido mudanca significativa nas circunstancias econdémicas entre a data da
transacédo e de encerramento das demonstragdes financeiras; ou o preco de mercado de ativos
similares com ajustes para refletir diferengas; ou padrées do setor, tais como o valor de pomar
expresso pelo valor de embalagem padrdo de exportacéo, alqueires ou hectares, e o valor de
gado expresso por quilograma ou arroba de carne.

Para ativos bioldgicos que ndo tenham disponibilidade dessas informacdes, a
mensuracdo do valor justo pauta-se no valor presente do fluxo de caixa liquido esperado do
ativo, descontado a taxa corrente do mercado, com base nas expectativas dos participantes do
mercado.

3.1 Variacao do Valor Justo dos Ativos Biologicos

H& a obrigatoriedade que os ganhos ou as perdas decorrentes da alteragdo do valor
justo do ativo bioldgico sejam reconhecidos no resultado do exercicio, qualquer que seja o
parametro usado na mensuracdo do valor justo. O reconhecimento dos ganhos ou das perdas,
que podem ser originados em distintos momentos, deve ocorrer no exato momento em que
tais ganhos ou tais perdas surgirem. No reconhecimento inicial de um ativo biologico, por
exemplo, podem ocorrer perdas, j& que as despesas de venda devem ser deduzidas do efetivo
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valor justo, ou ganhos, com o nascimento de um filhote. Ganhos ou perdas também podem
acontecer como consequéncia de diferencas entre o valor justo (menos a despesa de venda)
reconhecido no momento inicial e no momento final de cada periodo.

A proveniéncia desses ganhos ou dessas perdas pode decorrer de mudancas fisicas
e/ou de mudancas nos precos de mercado. O CPC 29 recomenda que haja uma divulgacao
separada das alteragfes no valor justo dos ativos biologicos decorrentes de mudangas de preco
e de mudangas fisicas, a fim de que seja apresentada uma informacdo Util para a avaliagdo de
desempenho do periodo corrente e das perspectivas futuras. Essa demanda justifica-se pelo
fato que a origem dessas mudangas € distinta.

A variacdo decorrente de mudancas de preco é originada por alteracdes no
comportamento do mercado no periodo (RECH et al., 2006). Os ativos biol6gicos, assim
como qualquer outro ativo, estdo sujeitos as flutuacdes nos precos de mercado que ocorrem,
principalmente, em virtude de modificagbes no ambiente econdémico e nas condigOes
climaticas (SILVA FILHO; MACHADO; MACHADO, 2012). Consequentemente, analisar a
variacdo do valor justo decorrente de mudangas de preco é (til para avaliar quanto dos ganhos
ou das perdas foram estimulados pelo mercado (RECH, 2006)

A variacdo do valor justo decorrente de mudancas fisicas, por sua vez, reflete a
transformacéo bioldgica, que é o principal fator que distingue os ativos biologicos dos demais
ativos. O fato de os ativos bioldgicos serem dotados de vida faz com que haja uma sujeicdo a
mudancas qualitativas (amadurecimento, resisténcia da fibra etc.) e quantitativas (aumento de
peso, comprimento e/ou didmetro da fibra etc.), que acabam provocando variagdes nos valores
justos (SILVA FILHO; MACHADO; MACHADO, 2012).

Uma parte das transformacGes biol6gicas € causada por um componente de
crescimento natural (PIRES; RODRIGUES, 2008), enquanto outra parte decorre do
desempenho dos administradores em relagcdo ao esforco produtivo (RECH et al., 2006). Por
exemplo, segundo Azevedo (2005), a altura do tronco altera a produtividade da videira, pois
determina a distancia dos 6rgdos vegetativos e reprodutores ao solo. Dessa forma, é papel dos
administradores gerenciar a altura do tronco das videiras para que as mesmas tenham vigor
dos seus sarmentos e da sua superficie foliar, bem como equilibrio entre a folha e os frutos, de
modo a proporcionar um adequado rendimento. Diante do exposto, nota-se que analisar a
variacdo do valor justo decorrente de mudancas fisicas é importante para avaliar o
desempenho da organizacdo em relacdo a producdo, & manutengdo e a renovacao dos ativos
bioldgicos (RECH, 2006).

A Figura 1 compara as principais caracteristicas da variacdo do valor justo decorrente
de mudancas de preco aquelas da variacdo de valor justo decorrente de mudancas fisicas:
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AlteragBes no comportamento do Transformacoes biologicas
mercado causadas pela natureza e pelo
esforgo produtivo dos
administradores

0

Eul

Variagdo do valor justo decorrente Variagdo do valor justo decorrente
de mudancas de prego de mudancas fisicas
0 Egs
Util para avaliar quanto dos Util para avaliar o desempenho da
ganhos ou das perdas foram organizacdo em relacao a
estimulados pelo mercado producdo, & manutencéo e &

renovacao dos ativos biologicos

Figura 1 — Variagdes de valor justo decorrentes de mudancas de preco e de mudancas fisicas

4 CONCLUSOES E SUGESTOES A FUTUROS ESTUDOS

Este ensaio abordou os antecedentes da IAS 41, para evidenciar as motivacoes que
levaram a substituicdo do custo pelo valor justo como base de mensuracdo dos ativos
bioldgicos, e apresentou os argumentos normalmente levantados a favor e contra a
mensuracao baseada no custo e no valor justo.

Em seguida, este estudo explorou as deliberagfes de reconhecimento e de mensuragéo
dos ativos biologicos promulgadas pelo CPC 29 e a recomendacdo do pronunciamento de
haver a evidenciacdo separada de variagdes no valor justo decorrente de mudangas de precgo e
de mudancas fisicas.

Finalmente, esta pesquisa atingiu seu objetivo e revelou que as variagdes no valor
justo decorrentes de mudancas de preco sdo normalmente originadas de alteracBes no
comportamento do mercado e que sua andlise é util para avaliar quanto dos ganhos ou das
perdas foram estimulados pelo mercado. As variagdes no valor justo decorrente de mudancas
fisicas, por sua vez, que evidenciam as transformacGes bioldgicas causadas pela natureza e
pelo esfor¢co produtivo dos administradores, merecem ser analisadas para avaliar o
desempenho da organizacdo em relacdo a producdo, a manutencdo e a renovacao dos ativos
bioldgicos.

Como sugestdo para futuros estudos indica-se que, a julgar que a variagdo decorrente
de mudancas de preco evidencia o comportamento do mercado no periodo (RECH et al.,
2006), haja o teste empirico se entidades de um mesmo setor de fato ndo exibem diferenca nas
variacdes decorrentes de mudancas de preco dos seus ativos bioldgicos. Apresenta-se ainda a
sugestdo que novas pesquisas explorem empiricamente se, por outro lado, empresas de um
mesmo setor exibem diferenca nas variacfes decorrentes de mudancas fisicas dos seus ativos
bioldgicos, considerando que um dos papeis dos administradores € gerenciar os ativos
bioldgicos para que os mesmos tenham o melhor rendimento (RECH et al., 2006).
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