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RESUMO

A carga tributdria pode ser traduzida como o resultado do total da arrecadacdo nas trés
camadas do governo (municipal, estadual e federal) dividido pelo PIB. E a relacio entre o que
a sociedade pagou de tributos dividido pela riqueza de um pais. Estudos nacionais e
internacionais comprovam que o tamanho da carga tributdria pode impactar no tamanho e no
desempenho da economia de um determinado estado. Sendo assim, a presente pesquisa
objetivou verificar o comportamento do tamanho da carga tributdria e os impactos que ela
promove nas varidveis (Receitas Tributarias, Producdo de Soja, Despesas Correntes e
Despesas de Capital) sobre a economia do estado do Maranhdo. Para isso, foi desenvolvida
uma pesquisa do tipo descritiva e quantitativa, utilizando como modelo econométrico a
Regressao Linear Simples. Nos resultados, constatou-se que havia uma heterogeneidade no
tamanho da carga tributdria em relagdo as varidveis e que a carga tributdria do estado do
Maranhao tem impacto significante sobre a economia deste estado. Para se chegar aos
objetivos propostos na pesquisa, seguiu-se um conjunto de procedimentos estatisticos,
correlatados no trabalho, verificou-se primeiramente a estatistica F, que objetiva verificar se o
modelo em estudo possui relagdo, logo em seguida, a significincia da varidvel, que nos indica
se a carga tributdria possui influéncia sobre a varidavel em estudo, seguidamente o R? e o R?
ajustado e por fim, os teste de Heteroscedasticidade e normalidade dos residuos indicando
inexisténcia de problemas e maior grau de seguranga respectivamente.
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ABSTRACT

The tax burden can be translated as the result of the total collection of the three levels of
government (municipal, state and federal) divided by GDP. It is the relation between what
society has paid of taxes divided by the wealth of a country. National and international studies
prove that the size of the tax burden can impact the size and performance of the economy of a
certain state. Thus, the present study aimed to verify the size behavior of the tax burden and
the impacts promoted by the tax burden in the variables (Tax Revenue, Soybean Production,
Current Expenses and Capital Expenditures) on the Maranhdo's economy. For this, a research
of the descriptive and quantitative type was developed, using the Simple Linear Regression as
an econometric model. In the results, it was found that there was heterogeneity in the size of
the tax burden in relation to the variables and the tax burden of the State of Maranhdo has a
significant impact on the economy of this state. In order to reach the objectives proposed in
the research, was followed a set of statistical procedures, correlated in the work, firstly was
verified the F statistic, which aims to verify if the model under study has a relationship, after
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this, was verified the significance of the variable, which indicates if the tax burden has
influence on the studied variable, followed by the R? and R? adjusted and, finally, the tests of
Heteroscedasticity and normality of the residues indicating no problems and a higher measure
of safety, respectively.

Keywords: Linear Regression, Maranhdao Economy, Tax Burden.

01. INTRODUCAO

A carga tributéria, que € a relacdo entre o montante arrecadado pelo governo e o PIB
nacional, revela os efeitos dos pagamentos de impostos sobre a riqueza do pais.

Em linhas gerais, conforme aponta Filho (2017), esse agregado macroecondmico
reflete sobre nossa economia e traz consigo algumas desvantagens, tais como: desfavorecer a
producdo, inibir o crescimento econdmico, reduzir os investimentos, € como consequéncia,
lesa o poder econdmico-financeiro de um pais. Dessa forma, compreender o sistema tributario
nacional ndo € tarefa facil. O emaranhado de leis fiscais que existem, somados a burocracia
inerente a cobranga do tributo, torna-se um grande ofensor para o desenvolvimento
econdmico do pais.

Cabe destacar, que o Brasil possui uma das maiores cargas tributdrias do mundo.
Dados do IBPT (Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario) apontam que o Brasil possui
cerca de 33.4% da carga tributaria em relacdo ao nosso PIB (Produto Interno Bruto), o qual é
o valor de mercado de todos os bens de servigos finais produzidos dentro de uma economia
pelo periodo de um ano.

Sachsida (2011) revela que os efeitos gerados pelo aumento da carga tributéria sobre o
PIB, além de ocasionar resultados negativos, implica, de forma extremamente rispida, sobre a
economia no que se refere ao crescimento a longo prazo. Entende-se que, mais grave do que a
reducdo do PIB, € o fato de que o aumento da carga tributdria resulta em um impedimento
para o crescimento a longo prazo da economia no Brasil, dos estados e dos municipios.

Além disso, a constante receita tributdria arrecadada pelo governo reflete sobre a
economia e acaba por se tornar um obstdculo ao crescimento econdmico do pais, dos estados
e dos municipios, conforme debatem Santiago e Silva (2006). A arrecadacdo de tributos, de
forma progressiva, estd com seus efeitos profundamente mais apresentados nas atividades
agregadas, nos investimentos e consumo. Ademais, pode-se salientar as sequelas provocadas
pelos tributos ndo cumulativos, que influenciam diretamente a disputa de produg@o nacional
de bens e servicos.

Khair, Aradjo e Afonso (2005) argumentam sobre os impactos da carga tributaria que
incide na produgdo de bens e servicos nacionais e enfatizam a erronea distribui¢do da carga
tributdria por bases de incidéncia, com enfoque na excessiva presenca dos tributos na
arrecadacao total. Destaca-se ainda que a participac@o dos tributos sobre bens e servigos, nas
décadas de 1980, girava em torno de 40% a 45% da receita total. Desde 1990, a participacdo
desses tributos superou a marca de 45% e permaneceu durante bom tempo a representar cerca
da metade da arrecadacao global.

Baseado nestas informacdes, que a carga tributdria afeta o desenvolvimento
econOmico e industrial, desestimula as politicas de praticas monetdrias, impactando
diretamente no PIB nacional, freia o crescimento e expansao da economia do pais, dos estados
e dos municipios, que a presente pesquisa pretende equacionar a seguinte problemaética: que
efeitos a carga tributdria maranhense promove na economia deste estado?

Além disso, de acordo com o que foi visto, os impactos causados pela carga tributdria
ndo podem ser esquecidos ou deixados de lado. E necessdria a méxima atencio pelos Grgdos
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competentes, na tentativa de solucionar ou atenuar as consequéncias provocadas pela elevada
carga tributdria. Portanto, a importancia da criagdo de politicas monetdrias e fiscais seria um
tanto quanto eficazes para se alcancar uma situacdo econdmica mais saudavel. Nessa linha de
pensamento, Oliveira e Oreiro (2005) apontam que um crescimento econdmico, com base em
estudos e reformas politico-econdmicas, ocasionaria a diminuicdo da divida publica/PIB e,
como consequéncia, a reducdo do pagamento de juros e melhorias nos servicos publicos.

Conforme se pode notar, o estudo dos efeitos e do comportamento da carga tributdria,
seja no pais, seja no estado do Maranhdo, torna-se peca chave no desenvolvimento politico,
econOmico e, sobretudo, social. Dessa forma, o presente estudo tem como objetivo principal
evidenciar os impactos que a economia maranhense estd submetida pela acdo da carga
tributdria do Estado. Para isso, serdo realizadas quatro regressdes simples, apds a realizagao
do teste de Raiz unitdria, sobre algumas varidveis macroecondmicas do estado do maranhao.

Pode-se apontar ainda, conforme Santiago e Silva (2006), que a unido, os estados e os
municipios, para custear 0s servicos bdsicos a populagdo, tais como, educagdo, saudde,
seguranca, moradia, utiliza-se da receita tributdria, cobrada de forma obrigatéria aos
contribuintes e € através deste recurso que a entidade se mantém e cumpri as despesas
concernentes a populacdo. Por sua vez, a captagdo desses recursos reflete nas organizagdes,
onde estabelece um limite de crescimento, uma vez que a obtencao da receita tributaria pelo
governo € fruto de uma enorme fatia deduzida do lucro.

Sendo assim, constata-se que a carga tributdria ¢ um tema bastante debatido no meio
académico, entretanto ainda ha muito a ser discutido sobre esta matéria, principalmente no
que tange aos impactos da arrecadacdo publica sobre a dindmica da economia. Por
conseguinte, devido a auséncia de estudos sobre a carga tributdria na economia do estado do
maranhdo e o ineditismo desta pesquisa, justifica-se a importancia das informacdes
encontradas neste estudo.

Além disso, o presente trabalho estd estruturado em quatro secdes, além desta
introdug@o. Na segunda € apresentado o referencial tedrico. Na terceira, os procedimentos
metodoldgicos utilizados. No quarto, a andlise dos resultados que foram encontrados na
pesquisa e; por fim, na ultima secdo apresentam-se as principais conclusdes do trabalho.

02. REFERENCIAL TEORICO
2.1. Evolucao da carga tributaria brasileira

As receitas tributdrias sdo a principal fonte de recursos que o estado utiliza para o
custeio das suas atividades administrativas. Para tanto, o governo retira dos entes tributantes,
através da cobranc¢a de impostos, uma parcela de recursos financeiros. Santiago e Silva (2006)
enfatizam que na contextualizacdo histérico-juridica do Brasil e do mundo € impossivel
precisar 0 momento em que se iniciou a histéria da tributacdo. O estado, portanto, mantém-se
de recursos internos (a arrecadacdo interna de tributos). A explica¢do para isso, € que se
mantenha a organizacdo estatal, com o intuito de que o Poder Publico possa administrar a vida
de cidadaos, sobretudo cumprir os deveres, conforme a legislagdo de cada pais.

Boa parte do sistema tributdrio brasileiro, que perdurou a década de 1930, foi legado
do periodo imperial. Nessa época (império), a economia era predominantemente agraria e
aberta, assim sendo, a principal fonte de arrecadacdo de receitas publicas do governo era o
comercio exterior. Dentre os tributos que eram cobrados a sociedade nesse periodo, o imposto
de importacdo, foi o tributo que mais se destacou, chegando a arrecadar dois ter¢os do total
das receitas tributarias (VARSANO et al., 1998).

Com a permanéncia da primeira constitui¢cao republicana (1891) até a década de 1940,
o sistema tributdrio brasileiro passa por modificacdes. Sao implantadas mudancgas
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significativas. Com a implementa¢ao do sistema federativo, resultante da nova constituicao,
era necessdrio munir os estados e municipios de receitas que lhes proporcionassem poder e
autonomia financeira. Nesse periodo, conforme bem lembra Filho (2017), foi desenvolvido o
regime de separacdo de fontes tributdrias, o qual se procurava segregar os impostos de
competéncia exclusiva da Unido e dos estados. Contudo, nessa separag¢do, ao governo central
coube privativamente o imposto de importacdo, os direitos de entrada, saida e estadia de
navios, taxas de selo e taxas de correios e telégrafos federais; enquanto que, aos estados, foi
concedida a competéncia exclusiva para decretar impostos sobre a exportacdo, sobre imoveis
rurais e urbanos, sobre a transmissio de propriedades e sobre industrias e profissoes, além de
taxas de selo e contribui¢des concernentes a seus correios e telégrafos (VARSANO, 1996).

Figura 1 - Evolucao da carga tributaria brasileira de 1947 até 2012, em % do PIB
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Fonte: Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario (2013)

Em 1947 a carga tributdria brasileira se mostrava com um percentual na ordem de
13,84% do PIB. Em 2012, ap6s seis décadas, encontra-se em um valor relativo de 36,27% do
produto agregado. Nesse periodo, a carga tributdria do pais praticamente triplicou, ao passo
que se pode constatar um aumento de 162,06% desde que foi mensurada inicialmente. Porém,
ja em 1960, a carga tributdria nacional apresentava em um patamar na ordem de 17,41% do
PIB.

Ao se fazer um comparativo com a primeira medi¢do, nos permite encontrar uma
evolucdo de 3,57%, indicativo de um crescimento de 25,80% em treze anos. Nesse periodo,
conforme acrescenta Varsano (1996), o governo brasileiro liderou um esforco de
desenvolvimento industrial, culminando na criagdo do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico (BNDE), em 1952. Outra prética do governo foi criar mecanismos, com intuito de
atrair capital estrangeiro para o pais, através de favores financeiros e cambiais e pela
transformag¢do do imposto de importacao.

Durante os anos de 1956 a 1960 foi implantado, pelo entdo presidente Juscelino
Kubitschek, o Plano de Metas, periodo este considerado o dureo da industrializacdo brasileira.
Gremaud, Vasconcellos e Tonedo Juinior (2007) salientam que o principal propésito do plano
era estabelecer as bases de uma economia industrial madura no pais, especialmente com o
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intuito de aprofunda-se no setor de bens de consumo durdveis, a exemplo da industria
automobilistica.

Além disso, cabe destacar que Coronel, Campos e Azevedo (2013) acrescentam,
enfatizando que no Brasil a primeira pratica com o intuito de proteger o setor industrial, com
certa coordenagdo, ocorreu no governo de Getulio Vargas, através do processo de substituicao
de importacdes que teve inicio na década de 1930. Mais tarde, a estratégia de fomentar o setor
industrial materializou-se, de forma abrangente, pelo governo Juscelino Kubitschek, tendo
como principal objetivo o desenvolvimento do setor industrial, com énfase na industria de
bens de consumo durdveis.

Gremaud, Vasconcellos e Tonedo Junior (2007) elucidam que a razdo do plano estava
baseada nos estudos do grupo BNDE-Cepal, que observara a existéncia de uma busca
reprimida por bens de consumo durdveis e enxergava nesse setor importante fonte de
crescimento pelos efeitos interindustriais que gera sobre a procura por bens intermedidrios e,
por meio da criacdo de emprego, sobre os bens de consumo leves. Além do mais, incentivaria
o desenvolvimento de novos setores da economia, principalmente os fornecedores de
componentes para o setor de bens de consumo durdveis, a exemplo o setor de autopecas.

Varsano et al. (1998) ressaltam também que a reforma nos anos de 1960 estabeleceu
um sistema tributdrio que, a despeito de pecar contra a equidade e o grau de centralizacdo, era
tecnicamente avancado para a época. Desta forma, adotou-se a tributacdo sobre o valor
adicionado tanto para o principal imposto estadual como para o imposto federal sobre
produtos industrializados, técnica cuja adocdo estava prevista para paises da Comunidade
Econdmica Europeia, mas que, naquele momento, era utilizada apenas na Franca.

Especificamente houve uma reducao drastica sobre a tributacdo cumulativa, limitando-
a a tributacdo dos servigos, aos impostos Unicos sobre combustiveis e lubrificantes e sobre
energia elétrica. Remodelou-se o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza,
engrandecendo consideravelmente seu poder arrecadador. No mais, promoveu-se substancial
evolu¢do na qualidade da administragdo fazendaria. Completado o periodo de transi¢do, a
carga tributdria atingiu nimeros em torno de 25% do PIB, estabilizando-se nesse nivel no
final dos anos de 1960 e ao longo de toda a década seguinte (FILHO, 2017).

De acordo com Santiago e Silva (2006) a reforma tributdria de 1964/67 elaborava uma
titica de desenvolvimento segundo, a qual a orientacdo e o controle do processo de
crescimento eram responsabilidade do governo federal, que exigia a centralizacdo das
decisdes econOmicas. J4 no setor privado, as decisdes podiam ser moldadas por meio dos
incentivos fiscais. Em relacdo ao setor publico, era necessdrio o comando central dos
impostos que fossem primordialmente instrumentos da politica econdmica — como 0s
impostos sobre o comércio exterior e sobre operacdes financeiras — bem como a forma de
utilizacdo dos recursos tributérios.

Ao analisar a Figura 1, no ano de 1973 se encontra uma marca percentual de 25,05%
do PIB. Comparando com o valor registrado no ano de 1960 (17,41%) observa-se que a carga
tributdria se expandiu em 7,64% ao ano no periodo, perfazendo um aumento total de 43,88%
na carga tributdria do pais. Contudo, em 1985 o Brasil registrou uma carga tributéria
mensurada na importancia de 24,06% do PIB. Ao se fazer um paralelo com o ano de 1973
(25,05%) pode-se observar um declinio na carga tributiria na importancia de 1%
aproximadamente. Gremaud, Vasconcellos e Tonedo Junior (2007) destacam que nesse
periodo, ocorreu o primeiro choque do petréleo, com aumento substancial dos precos do
elemento fundamental da matriz energética mundial.

Com isso, as transferéncias da Unido cresceram até atingir o maximo de 16% de sua
receita tributdria em 1988. Mas nido foi apenas o aumento do montante das transferéncias que
provocou a desconcentragdo. Ela resultou também da perda do poder de arrecadar da Unido,
fendmeno que ndo se reproduziu em nivel estadual. Assim, a participagdo da Unido na
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arrecadacdo dos trés niveis de governo caiu cerca de cinco pontos percentuais entre 1983 e
1988, enquanto sua participacdo no total da receita tributdria disponivel teve uma queda de
quase dez pontos percentuais no mesmo periodo.

Conclui-se também que houve um incremento da carga tributaria global de 1,41 ponto
percentual do PIB em apenas um ano: subiu de 35,23% do PIB em 2003 para 36,64% no ano
de 2004. Como a economia cresceu em 2004 a melhor taxa dos dez anos anteriores (1995-
2004), o aumento da carga reflete um incremento em ritmo ainda mais acentuado do
recolhimento de tributos em 2004.

No entanto, mesmo com o sucesso alcangado nesse periodo, no que se refere a
estabilizacdo, outros problemas permaneceram e alguns até se agravaram. O sacrificio do
crescimento devido a estratégia de estabilizacdo provocou um aumento significativo do
desemprego no pais. As contas externas deterioram-se, na fase inicial da estabilizacdo,
ampliando a vulnerabilidade externa da economia brasileira, embora, posteriormente,
sofressem uma profunda reversdo, passando a apresentar superdvits recordes na histéria do
pais (KHAIR; ARAUJO; AFONSO, 2005).

Diante disso, a situacdo fiscal sofreu uma forte decadéncia, levando a um crescimento
acentuado da divida publica, quadro este que sé foi revertido apenas nos ultimos anos. As
taxas de juros permaneceram extremamente elevadas ao longo de todo o periodo, como
consequéncia fez com que o investimento permanecesse em niveis insatisfatorios,
inviabilizando um crescimento econdmico compativel com o que vem ocorrendo em grande
parte das economias globais.

Como resultado desse cendrio, houve um acentuado aumento na carga tributdria de
forma interrupta, atingindo percentuais proximos de 35% do produto agregado, maiores niveis
desde o inicio da mensuracdo 14 1947, com isso o Brasil figura entre as economias que mais
arrecadam. Amaral, Steinbruch e Olenike (2011) em um estudo realizado de 2000 a 2010,
apontaram que a carga tributdria brasileira teve um crescimento de 5,01% (de 30,03% em
2000 para 35,04% em 2010). Isto expressa um desequilibrio que vem se agravando, pode-se
observar com isso que a arrecadacdo tributdria cresceu 264,49%, enquanto que o PIB evoluiu
somente 212,32%, respectivamente. Em razdo desta conjuntura, ao longo deste periodo,
subtrairam-se da economia, a titulo de aumento da carga tributdria, aproximadamente R$ 185
bilhdes anualmente.

03. METODOLOGIA
3.1. Enquadramento Metodologico

O estudo € caracterizado por ser do tipo descritivo. Conforme Gil (2008), esse tipo de
pesquisa objetiva descrever a caracteristica de determinada populacdo ou fendmeno ou o
estabelecimento da relacdo entre varidveis. Assim, objetiva-se verificar os efeitos e
influéncias que a carga tributdria do estado do Maranhao promove na economia deste estado.

Cabe acrescentar, que se utilizou uma abordagem quantitativa como método de
pesquisa, uma vez que serd utilizado instrumental estatistico na andlise dos dados. Dessa
forma, a pesquisa quantitativa, que tem suas raizes no pensamento positivista légico, tende a
enfatizar o raciocinio dedutivo, as regras da légica e os atributos mensuraveis da experiéncia
humana, conforme destaca Silveira e Cérdova (2009).

3.2. Teste para definicao das propriedades das séries Temporais

Antes da aplicacdo das regressdes sobre as varidveis macroecondmicas do estado do
Maranhao, procedeu-se em determinar as propriedades das séries, a partir da constatacao dos
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testes de estacionariedade, objetivando verificar a presenca ou ndo de raiz unitdria. Para isso,
foi utilizado o teste Augmented Dickey- Fuller (ADF). Para Bueno (2008) e Hill (2010), este
teste tem na hipdtese nula a presenca de raiz unitdria ou nao estacionariedade da série,
conforme se pode constatar na equacgao em (1):

Y,=pY_ +tu-l<p<l ey

Logo, sendo p = 1, o modelo se torna um passeio aleatério (sem deslocamento). Se p de fato
igual a unidade, estd-se diante do problema de raiz unitéria, situagdo de nao estacionariedade,

dado que se sabe que neste caso a varidncia de Y € ndo-estaciondria.

3.3. Modelo Teodrico

Na presente pesquisa serd utilizado, quanto a modelagem econométrica, o ferramental
estatistico denominado de regressao linear simples, com a adog¢do de séries temporais. A
andlise de regressdo linear simples € uma modelagem econométrica que procura verificar uma
relacdo entre uma varidvel dependente Y com uma varidvel independente X, objetivando
identificar a melhor funcdo que descreve a relagc@o entre estas varidveis, conforme informa
Sartoris (2003).

Matematicamente, a regressao linear simples € descrito pela Equacao (2):

Y=a+BX,+& ()

em que Y, define a varidvel dependente, X, € a varidvel independente que serd testada no
modelo, tal que S é um vetor de pardmetros do modelo e & sdo as perturbagdes aleatdrias

ndo correlacionadas entre si contemporanea ou temporalmente, sendo que as perturbagdes sao
g ~1.i.d.(0,02).

Além disso, objetivando aprofundar as andlises e buscar evidéncias estatisticas do
direcionamento das relagdes entre as varidveis estudadas, realizou-se o teste de
Heteroscedasticidade de White.

Esse teste tem por objetivo medir a adequagdo, de acordo com Gujarati (2006), da
modelagem estatistica, quando se utiliza o0 método da regressdo linear, a fim de verificar a
existéncia de Homocedasticidade e a especificacdo correta do modelo, bem como a
independéncia dos residuos para com os regressores utilizados na pesquisa.

Conforme explicacdo de Greene (2002) o mesmo aponta que no teste de
Heteroscedasticidade de White € feita uma regressao auxiliar onde a varidvel dependente € o
residuo ao quadrado e os regressores sao os proprios regressores da regressdo original, seus
quadrados e os produtos cruzados, conforme Equacao (3):

€2 = y1+y2X2i + y3X3i + y4 X2i %+ y5 X312 + y6X2i X3i + pi 3)

Além do mais, foi realizado o teste de Normalidade dos residuos, com a finalidade de
assegurar se os erros estdao normalmente distribuidos. Em explica¢do de Sartoris (2003), esse
mecanismo consiste em comprovar a hipdtese de que os residuos sejam normais e que,
portanto, sdo originados de erros também normais e assim termos maior seguranca em relagao
aos testes de hipoteses.

3.4. Modelo Analitico
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Ap6s ser definido o teste de estacionariedade e o detalhamento do modelo tedrico que
serdo utilizados na pesquisa, definiu-se o modelo analitico, o qual permite verificar a suposta
relacdo significativa entre a carga tributdria do estado do maranhdo e as varidveis: Receitas
Tributéarias, Consumo de Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital.

Tomando como base o modelo apresentado em Equacdo (2), o modelo empirico
apresenta a seguinte especificacao, conforme Equacdo (4):

Yi:a+ﬂ X, ¢ 4)

em que Y, assume as varidveis dependentes Receitas Tributdrias, Consumo de Soja, Despesas

Correntes e Despesas de Capital, Xi a varidvel independente Carga Tributdria do estado do
Maranhio e ¢ corresponde ao termo de erro aleatdrio, o qual assume média zero e varincia

constante.

Para que o modelo proposto pudesse ser desenvolvido, utilizou-se uma base de dados
secunddria, as quais foram coletadas no sife do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada,
com correspondente periodo de 2000 a 2010, tendo periodicidade anual. As varidveis, como
também as defini¢cdes e as unidades de medida estdo expostas no Quadro. O1.

Quadro 01: Variaveis, definicoes e unidades de medidas.

UNmADEDE | pEETCOnS UL
Carga Tributaria do Estado do Maranhdo % do PIB Estadual Carga Tributdria
Receitas Tributarias do Estado do Maranhdo R$ milhares ou milhdes Rec.Tributarias
Producdo de Soja do Estado do Maranhédo R$ milhares ou milhdes Prod. Soja

Despesas Correntes do Estado do Maranhdo R$ milhares ou milhdes Desp. Corrente
Despesas de Capital do Estado do Maranhdo R$ milhares ou milhdes Desp. Capital

Fonte: Elaborada pelos autores.
4. ANALISE DOS RESULTADOS
4.1. Impactos da carga tributiaria Maranhenses na economia do Estado do Maranhao

O objetivo da pesquisa é verificar se a carga tributdria do estado do Maranhao tem
impacto significante sobre a economia maranhense. Para tanto, realizou-se quatro regressoes
lineares simples, acompanhadas dos respectivos testes de Heteroscedasticidade e Normalidade
dos residuos, entre a varidvel carga tributéria e as varidveis: Receitas Tributarias, Produgdo de
Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital.

Para atender aos objetivos propostos, seguiu-se um conjunto de procedimentos
estatisticos. A partir disso, inicialmente, averiguou-se a ordem de integracdo das séries
utilizadas, por meio dos testes de estacionariedade. A estacionariedade ou ndo das séries
macroecondmicas foi verificada a partir da utilizacdo do teste Dickey-Fuller Aumentado
(ADF), em nivel e em diferenca, resultados que estdo expostos na Tabela 1.

De forma geral, os resultados indicam que todas as varidveis (carga tributdria, Receitas
Tributdrias, Producdo de Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital) s@o ndo
estaciondrias em nivel. Logo, possuem raiz unitdria, considerando o nivel de 5% de
significancia. Nesse sentido, faz-se necessdrio estimar as séries em primeira diferenca,
procedimento que gerou resultados indicativos de que inexiste raiz unitdria, sendo as séries
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estaciondrias ao nivel de 5% de significancia, sendo assim consideradas integradas de ordem

um.
Tabela 1: Resultados do teste de raiz unitdria (ADF) para as séries econdmicas analisadas, entre 200 a 2010, em
nivel e em diferenca.

Em nivel Em diferenca

.z Com Valor Valor
Varidvel Def. Constante e Critico Def. COI}; C(()lllsta‘nte ¢ Critico

Tendéncia  (5%) endencia (5%)
Carga Tributaria 2 SIM 0,32579 2 SIM 0,01865
Receitas Tributarias 2 SIM 0,17458 2 SIM 0,00005
Produgdo de Soja 2 SIM 0,22367 2 SIM 0,00069
Despesas Correntes 2 SIM 0,86957 2 SIM 0,00386
Despesas de Capital 2 SIM 0,25478 2 SIM 0,02935

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Assim, conforme tabela 02, estdo apresentados os resultados identificados entre a
Carga Tributdria e as Receitas Tributarias do estado do Maranhao.

Primeiramente, foi verificado o teste F de significAncia geral, com o objetivo de
analisar se a modelagem utilizada é util para explicar a influéncia da varidvel carga tributaria
maranhense sobre as receitas tributarias do estado.

O valor p do teste F do modelo apresentou um registro de 0,009925. Constata-se com
isso, que a modelagem econométrica que estamos utilizando € confidvel para explicar a
relacdo entre varidvel tamanho da carga tributaria maranhense e suas receitas tributdrias.

Posteriormente, foi realizado o teste de significancia individual das varidveis,
objetivando constatar o grau de influéncia da varidvel carga tributdria sobre o agregado
macroecondmico receitas tributdrias. Entretanto, para que uma varidvel independente explique
a varidvel dependente o seu p valor tem que ser menor que 5%.

Dessa forma, conclui-se que a varidvel carga tributéria € estatisticamente significativa
e que a mesma promove influéncia sobre as receitas tributdrias, sendo que a mesma apresenta
um p valor de 0,0008.

Cabe acrescentar, que a varidvel carga tributdria estd apresentando no modelo um sinal
positivo em seu coeficiente, indicando que ha uma relagdo direta entre a carga tributéria
maranhense e as receitas tributarias.

Em relacdo ao R? e o R? ajustado, foi possivel encontrar no modelo os valores de
0,359216 e 0,279119, respectivamente, que indica um grau de explicacdo satisfatério na
influéncia que a varidvel independente carga tributaria realiza sobre a varidvel dependente
receitas tributdrias.

Ademais, a variancia dos residuos, ilustrada na tabela 03, apresenta-se de maneira
uniforme, sem indicativos de problemas de Heteroscedasticidade, ja que o teste de White esta
apresentando um p valor de 78% e o nivel de significancia tem que ser acima de 5%.

Desempenho similar pdde ser verificado na normalidade dos residuos, pois o limite do
nivel de significancia € acima de 5% e no nosso teste foi encontrado uma p valor de 43%.

Tabela 02: Resultados do Modelo de Regressdo entre a Carga Tributdria Maranhense e as Receitas Tributarias
do Maranhd@o com erros-padrdo Robustos.

Variaveis B T Valor P Niuimero de Observacdes 10
Carga Tributaria 8,27618e+07  6,80407e+07 0,0008 F(1, 8) 11,29272
Constante 3,75568¢+07  1,11761e+07 0,2238 P — valor (F) 0,009925

R2 0,359216
R? Ajustado 0,279119

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.
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Tabela 03: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Nivel de
P Ho Valor P Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,43 0,05
Heteroscedasticidade de White Variancia dos residuos é constante 0,78 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

O préximo passo da pesquisa foi verificar se hd alguma relagdo entre os agregados
macroecondmicos maranhenses carga tributéria e produgao de soja.

Dessa forma, novamente analisou-se o comportamento da estatistica F, objetivando
verificar se 0 modelo econométrico que estamos utilizando serve para identificar tal relacao.

Para tanto, para que o modelo seja considerado confidvel estatisticamente, necessario
se torna que o nivel de significancia geral seja inferior a 5%.

Conforme se observa na tabela 04, o modelo se mostra estatisticamente confidvel para
verificar a relacdo, uma vez que o mesmo apresenta um p valor de 0,051789.

Em relacdo a significancia individual das varidveis, foi constatado que o tamanho da
carga tributdria maranhense influencia a producdo de soja, pois o nivel de significincia
estatistica é de até 5% e no resultado do modelo foi encontrado um p valor de 0,0224.

Cabe apontar, que o sinal do coeficiente da varidvel carga tributdria é positivo,
indicando que hd uma relacdo direta entre a carga tributdria maranhense e a varidvel
macroecondmica maranhense produgdo de soja.

Em relacdo ao R? e o R? ajustado, foram encontrados no modelo os valores de
0,247723 e 0,153688, respectivamente, que indica um grau de explicacdo intermedidrio do
modelo entre as varidveis carga tributéria e produgdo de soja.

Outro aspecto relevante, conforme tabela 05, foi verificar o comportamento dos
pressupostos de Heteroscedasticidade e normalidade dos residuos da modelagem.

Assim, observa-se que, quanto a existéncia de problemas de Heteroscedasticidade, o p
valor encontrado no teste de White indicou a importancia de 72%, que revela haver
Homocedasticidade na relagdo entre as varidveis estudadas.

Quanto a normalidade dos residuos, o resultado do teste, que foi de 93%, mostra que
os erros estdo normalmente distribuidos, levando a uma maior seguran¢a na ferramenta
estatistica que estamos utilizando para explicar a relagdo entre as varidveis carga tributéria e
producdo de soja do estado do Maranhao.

Tabela 04: Resultados do Modelo de Regressdo entre a Carga Tributdria Maranhense e a Produgdo de Soja do
Maranhao com erros-padrao Robustos.

Variaveis B T Valor P Nidmero de Observacdes 10
Carga Tributéria 204268 50034,8 0,0224 F(, 8) 5,247723
Constante 22390,9 9805,60 0,0001 P — valor (F) 0,051789

R2 0,247723
R? Ajustado 0,153688

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Tabela 05: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Nivel de
P Ho Valor P Significincia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,93 0,05
Heteroscedasticidade de White Variancia dos residuos é constante 0,72 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.
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Continuando a andlise e a discussdo dos resultados, realizou-se uma regressao entre as
varidveis carga tributdria do estado do Maranhdo e as despesas correntes realizadas por este
estado. Para isso, mediante andlise da tabela 05, constata-se que a modelagem que estamos
utilizando € estatisticamente confidvel, ja4 que seu p valor da estatistica F apresenta um nivel
de significancia de 0,011395 e o nivel de significincia estatistica tem que ser inferior a 0,05
para a utilizagdo do modelo.

Quanto a andlise da relacdo entre as varidveis carga tributdria maranhense e as
despesas correntes, observa-se que hd uma relagdo estatistica entre estas duas varidveis, pois 0
p valor foi de 0,0011.

Além disso, o sinal do coeficiente da varidvel carga tributdria € positivo, indicando
que ha uma relacdo direta entre a varidvel independente carga tributdria e a varidvel
dependente despesas correntes do estado.

Analisando o R? e o R? ajustado, encontraram-se os valores de 0,364578 e 0,285151,
respectivamente, indicando um grau satisfatério de explicacido na relacdo entre os agregados
macroecondmicos carga tributdria do estado do Maranhao e as despesas correntes do estado.

Além disso, conforme tabela 07 e mantendo o padrao de andlise utilizado nas outras
variaveis, procedeu-se a realiza¢do dos testes de Heteroscedasticidade e de Normalidade dos
residuos.

No primeiro, foi encontrado um p valor de 76%, que nos indica uma constancia na
variancia dos residuos e, consequentemente, auséncia de problemas de Heteroscedasticidade.

No segundo, foi encontrado um p valor de 36%, indicando que os erros estdo
normalmente distribuidos e levando a uma maior seguranca nos resultados encontrados.

Tabela 06: Resultados do Modelo de Regressao entre a Carga Tributdria Maranhense e as Despesas Correntes
do Maranhdo com erros-padrao Robustos

Variaveis B T Valor P Nudmero de Observagdes 10
Carga Tributaria 2,87611e+07  1,93158e 0,0011 F(1, 8) 10,67806
Constante 1,04048e+08  3,18410 0,8816 P — valor (F) 0,011395

R2 0,364578
R? Ajustado 0,285151

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Tabela 07: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Nivel de
P Ho Valor P Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,366021 0,05
Heteroscedasticidade de White Variancia dos residuos é constante 0,761546 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Por fim, conforme tabela 08, analisou-se a relac@o entre a varidvel independente carga
tributdria do estado do Maranhdo e as despesas de capital realizadas por este estado,
objetivando afirmar estatisticamente se a carga tributdria promove algum tipo de influéncia na
realizagcdo das despesas de capital.

Para isso, realizou-se, assim como foi realizada na discussdo das varidveis pretéritas, a
andlise do comportamento da estatistica F, objetivando verificar se o modelo econométrico
que estamos utilizando € confidvel para explicar tal relagdo. Entretanto, para que um modelo
seja considerado confidvel, é necessario que tenha um nivel de significancia inferior a 5%.
Analisando os resultados, o modelo se mostra estatisticamente confidvel, pois o mesmo
apresenta um p valor de 0,000039.
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Em relagdo a significancia individual entre as varidveis carga tributdria maranhense e
o total de despesas de capital do estado, constata-se, observando a tabela 08, que a varidvel
independente carga tributdria influencia a varidvel dependente total de despesas de capital,
pois o p valor da varidvel independente apresentou valor de 0,0001, enquanto o nivel de
significancia individual tem que ser inferior a 5%.

Quanto ao R? e o R? ajustado, foram encontrados no modelo os valores de 0,680618 e
0,640695, respectivamente, que indica um bom grau de explicagdo para a relacdo entre a
varidvel carga tributdria e as despesas de capital do estado do Maranhao.

Por fim, de acordo com a tabela 09, foram verificados os pressupostos de
Heteroscedasticidade e normalidade dos residuos da modelagem.

Primeiramente, foi encontrado um p valor de 0,60, que nos indica uma constancia na
variancia dos residuos e no segundo, foi encontrado um p valor de 0,53, que nos mostra que
os erros estdo normalmente distribuidos e levando a uma maior seguranca nos resultados
encontrados na modelagem econométrica utilizada.

Tabela 08: Resultados do Modelo de Regressao entre a Carga Tributdria Maranhense e as Despesas Correntes
do Maranhdo com erros-padrdo Robustos

Variaveis B T Valor P Nidmero de Observacdes 10
Carga Tributaria 9,19242e+07  1,13304¢ 0,0001 F(, 8) 65,82126
Constante 3,88983e+08  6,57636¢ 0,0001 P — valor (F) 0,000039

R2 0,680618
R2 Ajustado 0,640695

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Tabela 09: Testes dos Pressupostos

Pressupostos Nivel de
P Ho Valor P Significancia
Normalidade dos residuos Normalidade dos residuos 0,54 0,05
Heteroscedasticidade de White Variancia dos residuos € constante 0,61 0,05

Fonte: Resultados da pesquisa com base no software Gretl. Elaborada pelos autores.

Sendo assim, apds andlise das regressdes realizadas entre a varidvel independente
carga tributdria maranhense e as varidveis dependentes Receitas Tributdrias, Producao de
Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital, todas do estado do Maranhdo, constatou-se
que todas as varidveis macroecondmicas do estado utilizadas na pesquisa demonstraram sofrer
algum tipo de influéncia da varidvel carga tributdria. Cabe apontar, além disso, que todas as
varidveis apresentaram sinal positivo no coeficiente da varidvel carga tributdria, que implica
afirmar que hd uma relacdo direta entre a varidvel macroecondmica independente e todas as
varidveis macroecondmicas dependentes utilizadas na pesquisa.

05 CONCLUSOES

A carga tributéria, que € a relacdo entre o montante arrecadado pelo governo e o PIB
nacional, revelam os efeitos dos pagamentos de impostos sobre a riqueza do pais.

A presente pesquisa objetivou verificar se a carga tributdria do estado do Maranhdo
tem impacto significante sobre a economia maranhense. Para tanto, realizou-se quatro
regressoes lineares simples, acompanhadas dos respectivos testes de Heteroscedasticidade e
Normalidade dos residuos, entre a varidvel carga tributdria e as varidveis: Receitas
Tributarias, Producdo de Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital.
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Antes de se iniciar o procedimento de Regressdo Linear Simples, verificou-se que
todas as varidveis em estudo, estavam estacionadas; tal conclusdao foi possivel, apds se
observar, que os percentuais de cada varidvel, estavam inicialmente superiores a 5%. Desta
forma procedeu-se com os testes de estacionariedade, e, por conseguinte foi possivel constatar
que todas as varidveis (Carga Tributdria, Receitas Tributédrias, Producdo de Soja, Despesas
Correntes e Despesas de Capital) sdo ndo estaciondrias, com percentuais abaixo de 5%, logo,
possuem raiz unitéria.

Assim sendo, apds andlise das regressOes realizadas entre a varidvel independente
carga tributdria maranhense e as varidveis dependentes Receitas Tributdrias, Producao de
Soja, Despesas Correntes e Despesas de Capital, todas do estado do Maranhdo, constatou-se
que todas as varidveis macroecondmicas do estado utilizadas na pesquisa demonstraram sofrer
algum tipo de influéncia da varidvel carga tributdria. Foi possivel notar também que a varidvel
que indica o tamanho da carga tributdria, apresentou constante com sinal positivo no resultado
da regressdo, o que indica uma relagdo favoravel.

Além disso, foram realizados testes de pressupostos sobre os resultados da regressao e
foi constatado que os mesmos estdo livres de problema de Heteroscedasticidade. Para novos
estudos, o que se sugere € a utilizagdo de outras varidveis independentes, ainda ndo abordadas
ou estudadas, e aumentar o nimero de observacdes, pois foi a grande limitacdo detectada na
pesquisa, devido a caréncia de varidveis influentes.
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