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RESUMO

A Analise das DemonstracGes Contébeis se apresenta como uma ferramenta de significativa
importancia, com a capacidade intrinseca de contribuir para a consecucdo dos objetivos
preconcebidos. Essa préatica delineia de forma inequivoca a condi¢do econdmico-financeira de
uma entidade, mediante a conversdo dos dados advindos da Contabilidade Gerencial,
viabilizando a comparagéo de informacdes patrimoniais e enfatizando o destaque de eventos e
ocorréncias passadas. Dessa maneira, emerge a atual conjuntura da entidade, proporcionando
uma perspectiva abrangente e minuciosa durante um determinado periodo temporal. Nessa
linha de pensamento, foi conduzido um estudo de caso referente a uma cooperativa que presta
servicos na area de salde, no intervalo temporal compreendido entre os anos de 2019 e 2022.
Para a concretizacdo das analises, foram empregadas as Demonstracdes Contabeis
devidamente atualizadas e uniformizadas dos periodos em questdo. Posteriormente, procedeu-
se a implementacdo da andlise vertical e horizontal, seguida pela realizacdo dos célculos e
analises dos indices de liquidez, endividamento e rentabilidade.

Palavras-chave: Demonstracdes Contabeis. Anélise Contabil. Indices de desempenho
econdmico-financeiro.

ABSTRACT

The Analysis of Financial Statements emerges as a tool of significant importance, with the
intrinsic capacity to contribute to the achievement of preconceived objectives. This practice
unequivocally outlines the economic and financial condition of an entity, by converting data
derived from Managerial Accounting, enabling the comparison of asset information and
emphasizing the highlighting of past events and occurrences. Thus, the current situation of the
entity emerges, providing a comprehensive and detailed perspective during a specific time
period. In this line of thought, a case study was conducted regarding the medcoop
cooperative, within the time frame spanning from 2019 to 2022. To execute the analyses,

properly updated and standardized Financial Statements of the respective periods were analys
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Subsequently, the implementation of vertical and horizontal analysis was undertaken,
followed by the computation and examination of liquidity, indebtedness, and profitability
ratios.

Keywords: Financial Statements. Accounting Analysis. Economic and Financial Performance
Ratios.

1. INTRODUCAO:

Em um mundo globalizado, onde as economias estdo cada vez mais interligadas e o
capitalismo se mostra veloz e implacavel, a busca pela lucratividade tornou-se o objetivo
primordial das empresas. Mesmo aqguelas do terceiro setor, que ndo priorizam o lucro, buscam
maximizar seus ganhos. Nesse cendrio competitivo, diversas férmulas para 0 sucesso
empresarial tém sido exploradas.

E importante destacar que a contabilidade desempenha um papel decisivo em todas
as nacOes, ainda que varie conforme o nivel de desenvolvimento, cultura e costumes.
Atualmente, os profissionais contabeis ocupam um lugar de destaque nas tomadas de decisédo
e na gestdo das empresas. Contudo, enfrentam o desafio de serem estereotipados como meros
"guarda-livros", ao invés de serem reconhecidos em sua funcdo de gestores. Infelizmente,
muitas demonstracdes contabeis sdo elaboradas de forma mecanica, negligenciando seu
potencial gerencial. Essa é uma questdo que precisa ser enfrentada de frente.

A analise das Demonstracbes Contabeis € uma ferramenta poderosa para extrair
informacgdes relevantes e interpreta-las corretamente. Pode ser considerada um "raio-x" da
empresa, revelando sua salde financeira e econdmica. Embora algumas visdes conservadoras
persistam, a sociedade tem mudado gradualmente, e com a harmonizacéo e padronizacéo das
normas contabeis, os contadores estdo sendo reconhecidos como pegas-chave para 0 sucesso
das empresas.

A mudanca de conceitos e percepcdes sobre a importancia do profissional contabil é
essencial para o progresso da profissdo. O contador, analista, perito ou auditor deve
demonstrar seus conhecimentos além das habilidades técnicas, evidenciando seu papel
indispensavel na busca pelo desenvolvimento da area contabil.

Na analise das Demonstragdes Contabeis, é crucial que o contador e/ou analista
interpretem com precisdo os indices calculados. Essa analise tem um papel fundamental nas
decisbes empresariais, fornecendo informagdes relevantes sobre a empresa em determinado
periodo e indices especificos. Esse processo envolve a coleta e transformacdo de dados em

informacdes Uteis para a tomada de decisoes.
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As andlises levam em consideragdo a forma e o conteddo das Demonstraces
Contabeis, adaptando-se as necessidades especificas de cada empresa. Todos 0s usuarios das
demonstracdes, como clientes, fornecedores e investidores, podem utiliza-las para realizar
uma analise detalhada das garantias e possibilidades de retorno, visualizando a salde
financeira da empresa.

Através das demonstracfes contabeis e de andlises criteriosas, a administracdo da
empresa pode identificar a necessidade de recursos financeiros, sejam eles proprios ou de
terceiros. O aspecto mais relevante e Gtil da analise contabil é o beneficio administrativo e
gerencial, pois evidencia a aplicagdo eficiente dos recursos econdmicos e financeiros,
permitindo o redirecionamento adequado de recursos e delineando estratégias para garantir o
futuro da empresa e sua vantagem competitiva.

Em resumo, o intuito deste trabalho é evidenciar a importéncia e utilidade da Anélise
das Demonstracdes Contébeis, ressaltando seu papel nas tomadas de decisdes, beneficios
administrativos e gerenciais. Essa analise proporciona uma visao completa da empresa para
diretores, investidores, fornecedores e clientes, identificando oportunidades a serem
exploradas e pontos a serem melhorados. A justificativa para esse estudo baseia-se na
relevancia de realizar uma analise econdmico-financeira detalhada em qualquer empresa,
independentemente de seu ramo de atuacdo e porte. Com informagdes seguras e precisas, a
tomada de decisdo se torna mais assertiva, direcionando os investimentos futuros com base
em fatos concretos. Assim, é possivel otimizar o uso dos recursos e direcionar melhorias nas

atividades desenvolvidas.

2. AS DEMONSTRAGOES E AS ANALISES:

2.1 As Demonstracgdes Contabeis:

Todas as Demonstragcdes Contabeis podem ser analisadas e desempenham um papel
fundamental na compreensdo da situacdo financeira de uma empresa. As Demonstracdes
Contabeis aceitas pela legislacdo incluem o Balangco Patrimonial (BP), o Demonstrativo do
Resultado do Exercicio (DRE), a Demonstracdo das Mutac6es do Patriménio Liquido
(DMPL), a Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA). Cada uma delas possui conceitos especificos e sua propria importancia na avaliacéo

da saude financeira de uma organizacao.

2.1.1 Balancgo Patrimonial:
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O Balango Patrimonial (BP) desempenha um papel fundamental na avaliacdo da
salde financeira e contabil de uma empresa, pois apresenta a situacdo patrimonial e financeira
em um determinado momento. Ele resumidamente exibe os bens, direitos e obrigacGes da
organizacdo. Considerado a principal demonstracdo contabil, conforme Marion (2009, p. 44),
0 Balango Patrimonial classifica as contas de acordo com os elementos do patrimonio que
registram, agrupando-as de forma a facilitar o conhecimento e anélise da situagdo financeira
da empresa.

O BP é composto por trés partes: Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido (PL). O Ativo
mensura os bens, direitos e outras aplicagdes de recursos controlados pela empresa, capazes
de gerar beneficios econdmicos futuros provenientes de eventos ocorridos. O Passivo abrange
as origens de recursos representadas pelas obrigacfes com terceiros, resultantes de eventos
ocorridos gque exigirdo ativos para liquidacao. Ja o Patrimonio Liquido representa a diferenca
entre Ativo e Passivo, ou seja, o capital investido e as variagdes dos resultados acumulados.

As contas do BP estdo organizadas em:

Ativo: Ativo Circulante (Disponivel e Realizavel), Ativo Ndo Circulante (Realizavel
a Longo Prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel).

Passivo: Passivo Circulante, Passivo Néao Circulante e Patrimdnio Liquido.

O Patriménio Liquido, que faz parte do Passivo, € composto por capital social,
reservas de capital, Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, Reservas de Lucros e Lucros ou
Prejuizos Acumulados.

No Ativo sdo demonstrados todos os elementos tangiveis e intangiveis da empresa.
Cada item do Ativo (bens e direitos) pode ser comprovado por meio de documentos,
visualizacdo ou contato fisico. Por outro lado, o Passivo e o PL representam as origens dos
recursos investidos no Ativo, fornecendo uma visdo completa da situacdo financeira da

organizacao.

2.1.2 Demonstracdo de Resultado do Exercicio:

A Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) é elaborada de acordo com o
principio contabil do regime da competéncia, confrontando as receitas, despesas e custos
apurados. Seu principal objetivo é apresentar, de forma resumida e vertical, o resultado
alcancado com as operacdes realizadas em um determinado periodo, geralmente de doze
meses. “O objetivo dessa demonstragdo é evidenciar o lucro ou o prejuizo nas operacfes da
empresa de um determinado periodo” (PADOVEZE, 2019, p. 39).
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Embora seja comumente elaborada anualmente para divulgacdo, a DRE também é
produzida mensalmente para auxiliar nas tomadas de decisdes e trimestralmente para fins
fiscais. Ela fornece um resumo financeiro dos resultados operacionais e ndo operacionais de
uma entidade no periodo em questdo. A DRE € exigida para todos os tipos de empresas e
desempenha um papel crucial para os acionistas, fornecendo uma viséo detalhada do
desempenho da entidade. Ela destaca as receitas, despesas e custos, evidenciando a natureza
de seus componentes e chegando ao resultado liquido final, que representa o lucro ou prejuizo
operacional em um periodo especifico.

As receitas contribuem para o0 aumento do ativo e do patriménio liquido, enquanto as
despesas podem afetar o balango de duas maneiras: reduzindo o ativo ou aumentando o
passivo exigivel. Importante notar que a DRE é um resumo das entradas e saidas no balanco,
retratando apenas o fluxo econémico, ndo o fluxo monetario. Ela é uma peca de carater
econdmico, relacionada a riqueza gerada pela empresa, e ndo de carater financeiro,
relacionada ao dinheiro em caixa. Assim sendo, a DRE representa as atividades operacionais
da empresa, evidenciando o rendimento alcancado em consonancia com seus objetivos
comerciais. Devido a essa relevancia, a DRE configura-se como um instrumento

absolutamente essencial para fins de analise.

2.1.3 Demonstracao das Mutacgdes do Patriménio Liquido:

A Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) possui a finalidade
de apresentar as alteraces ocorridas nas contas que comp&em o Patriménio Liquido (PL), ao
comparar dois balangos distintos. Nessa demonstracdo, sdo evidenciadas as variacfes sem
restricbes quanto a sua origem, englobando reavaliacdo de ativos, correcdo monetaria, lucro,
aumento de capital e transferéncias entre contas do PL. “O objetivo dessa demonstragdo ¢
apresentar a movimentagdo de todas as contas do Patriménio Liquido: Capital Social,
Reservas de Capital, Reservas de Lucros, Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, Lucros e
Prejuizos Acumulados” (PADOVEZE, 2019, p. 33).

E crucial que sua estrutura seja elaborada de maneira clara, destacando as principais
contas que integram o Patrimobnio Liquido, a fim de proporcionar uma compreensao mais

precisa e abrangente.

2.1.4 Demonstragdo do Fluxo de Caixa:
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A Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) desempenha um papel de extrema
importancia para os administradores, acionistas e diversos usuarios de informacdes contabeis.
Essa demonstracdo € crucial para auxiliar nas tomadas de decisdes. Seu objetivo principal é
fornecer informacdes valiosas sobre os recebimentos e pagamentos de uma entidade em um
determinado periodo. A DFC mostra a capacidade da entidade em honrar compromissos,
pagar empréstimos, dividendos, entre outros. “Representa fundamentalmente a transformagao
do lucro, que ¢é apurado pelo regime de competéncia, em caixa. Portanto, representa o coracao
do empreendimento, que € o resultado das operagdes normais” (PADOVEZE; BENEDICTO,
2010, p. 56).

A DFC apresenta todas as mudancgas ocorridas durante um exercicio especifico,
resultando no saldo de disponibilidades da entidade. Ela € dividida em trés partes: Fluxo
Operacional, Fluxo de Investimento e Fluxo de Financiamento. Existem dois métodos para
elaborar a DFC: Método Direto (MD) e Método Indireto (MI). No MD, sdo mostrados 0s
pagamentos e recebimentos relacionados as atividades da empresa, ou seja, os fluxos que
consomem ou geram caixa nas operacdes. O MD evidencia efetivamente a movimentacdo de
dinheiro.

No Método Indireto, procede-se a conciliagdo entre o caixa gerado pelas atividades e o
lucro liquido. Neste método, parte-se do Resultado do Exercicio para se alcancar o "Fluxo de
Caixa", ou seja, 0s recursos originados das atividades operacionais sdo apresentados com base
no resultado do periodo, ajustados pelos itens que ndo impactaram o caixa da organizacao.
Em esséncia, este método tem como ponto de partida o lucro liquido de um determinado
periodo, a partir do qual sdo efetuados os ajustes até se obter o valor do caixa das operagdes.
E importante ressaltar que a elaboracio da Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) é
obrigatéria, mas ndo possui um formato preestabelecido, permitindo que sua estrutura seja

adaptada conforme as necessidades especificas da empresa.

2.1.5 Demonstragdo do Valor Adicionado:

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) evidencia os elementos que
contribuem para a geragdo de valor adicionado, ou seja, a riqueza produzida pela entidade,
bem como sua distribuicdo entre acionistas, empregados, governo, fornecedores,
financiadores e outros. Além disso, mostra a parcela retida para reinvestimentos e a por¢édo da

riqueza n&o distribuida.
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De acordo com a NBC T-3.7, a DVA ¢é uma demonstracdo contébil destinada a
"evidenciar, de forma concisa, os dados e as informagGes do valor da riqueza gerada pela
entidade em determinado periodo e sua distribuicdo™. A DVA desempenha um papel de
grande importancia, pois € considerada uma forma altamente eficaz para auxiliar na
mensuracdo e demonstracdo da capacidade de geracdo e distribuicdo de riqueza por parte da
organizacdo. A efetividade da DVA é maximizada quando ela esta em total coeréncia com a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), detalhando todos os itens necessarios para

compreender plenamente o processo de geracéo e distribuicdo de riqueza da entidade.

2.1.6 Notas Explicativas:

As Notas Explicativas (NE) ndo sdo consideradas uma demonstracdo contabil, mas
sim um complemento essencial para auxiliar na compreensdo das Demonstracdes Contabeis.
Seu papel é fornecer informagdes indispensaveis para esclarecer a variacdo e a situacdo do

patrimonio da empresa.

N&o ha padréo para a sua apresentagdo. Para cada item relevante do Ativo e Passivo
que necessite de um detalhamento, abre-se um espago para apresentacéo.
Normalmente, faz-se uma referéncia numérica ligando a Nota Explicativa ao item
que esta sendo detalhado ou analisado (PADOVEZE, 2019, p. 34).

Essas notas tém como objetivo principal fornecer as informacGes necessarias para o
esclarecimento de contas, transagcdes ou saldos que tenham sido postergados, bem como
explicar valores relevantes relacionados aos resultados do exercicio. Além disso, podem fazer

mencdo a eventos que eventualmente possam impactar a situacao patrimonial da entidade.

2.2 A evolucao da Andlise das Demonstracfes Contabeis

A andlise das demonstragdes contabeis remonta aos primordios da contabilidade,
guando os primeiros inventarios de rebanhos eram comparados com outros inventarios para
visualizar as mudancas de riqueza. Essa pratica evoluiu com o tempo, e no final do século
XI1X, tornou-se significativa quando os Bancos Americanos passaram a solicitar os balangos
das empresas que buscavam empréstimos. Com o avango da contabilidade, outras
demonstragfes também ganharam importancia, complementando e fortalecendo as anélises,
dando origem a Anélise das Demonstraces Contébeis.

Com o surgimento dos Bancos Governamentais e a evolugdo dos mercados, a analise
das demonstracGes contabeis, também conhecida como andlise das demonstracdes financeiras,
se desenvolveu ainda mais, ja que 0s bancos tinham grande interesse nos demonstrativos das

empresas que buscavam financiamentos. No ambito do Mercado Acionario Mundial, a
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Andlise das Demonstragdes Contdbeis tornou-se extremamente Gtil para os investidores
acionistas, fornecendo informagdes fundamentais para a tomada de decisdes. E considerada
uma das ferramentas mais valiosas nesse mercado, proporcionando uma visdo clara da
situacdo real das empresas e reduzindo as margens de erro nas escolhas de investimentos.

Atualmente, a analise das demonstracdes contabeis abrange uma ampla gama de
interessados, que buscam compreender a situacdo econdmico-financeira das empresas. N&o se
restringe apenas a instituicdes financeiras e investidores; internamente, € utilizada para avaliar
a eficiéncia administrativa e o desempenho das organizacoes.

Hoje em dia, diversos usuarios se beneficiam dessa analise, incluindo dirigentes,
fornecedores, clientes, investidores, bancos comerciais e de investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, corretoras de valores, concorrentes, governo e funcionarios, entre outros.
A andlise das demonstraces contabeis desempenha um papel essencial para fornecer

informagdes cruciais a esses agentes sociais.

2.3 A Importancia da Analise das Demonstragdes Contabeis:

A contabilidade e suas demonstragbes contdbeis desempenham um papel
fundamental ao tornar as entidades mais competitivas e sélidas. Através da analise contabil,
podemos compreender a situacdo financeira e econdmica da empresa. Essa avaliagdo do
patrimdnio permite tomar decisGes informadas em relacdo ao passado, fazer projecdes e
expectativas para o futuro e orientar as decisdes presentes.

Por meio da analise, realizamos comparacfes entre contas e periodos, permitindo ao
analista identificar a evolucdo entre os periodos e o desempenho das contas que compdem 0s
demonstrativos. 1sso revela os resultados das decisdes e medidas adotadas pelos
administradores, apontando caminhos para alcancar resultados mais positivos e fornecendo
informagdes valiosas aos diversos usuarios. Quando conduzida de forma precisa, essa analise
se torna uma ferramenta poderosa para todos os envolvidos. Segundo Matarazzo (2003), "A
Anélise de Balangcos objetiva extrair informacdes das Demonstragdes Financeiras para a
tomada de decisdes” (p. 15).

A anélise das demonstragdes contabeis desempenha um papel crucial ao diagnosticar
o empreendimento, identificando os pontos criticos e delineando as prioridades para resolver
os problemas. Além disso, proporciona uma Visdo estratégica dos planos da empresa,

permitindo estimar seu futuro, limitagdes e potencialidades.
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2.4 A Analise comeca onde a Contabilidade termina:

O contador, com base em seus conhecimentos técnicos, registra todos os eventos
econémico-financeiros da empresa, resultando no que podemos chamar de produto final: as
demonstracdes contabeis. Nesse ponto, o analista desempenha um papel fundamental, sendo
responsavel por transformar esses eventos em informacdes confiaveis. A partir da elaboracdo
dos relatdrios de andlise, o analista apresenta a todos os usuarios a situagdo patrimonial e
financeira da empresa, fundamentando assim as decisdes a serem tomadas. Portanto, todas as
informacdes relevantes das demonstracdes contabeis sdo consideradas a matéria-prima do

analista, que as utiliza para fornecer uma visdo clara e precisa da sadde financeira da empresa.

2.5 Padronizacédo das Demonstragfes Contabeis:

Garantir a padronizacdo das Demonstracfes Contabeis é de suma importancia, pois
ela facilita a andlise e garantir a comparabilidade entre os periodos. Para atingir essa
padronizacdo, é necessario realizar ajustes e transcrever as demonstracdes para um formato
pré-definido. Marion (2010), destaca que a padronizacdo é a realizacdo de alguns ajustes
necessarios com o objetivo de melhorar a eficiéncia da analise. Dessa forma, a padronizacao
busca simplificar e ajustar as demonstracdes contabeis com o intuito de facilitar a analise para
que a mesma gere melhores resultados.

Outro beneficio da padronizacdo é a comparacdo com anos anteriores e futuros,
tornando possivel identificar tendéncias e mudancas ao longo do tempo. Além disso, a
padronizacdo ajuda a detectar erros ou inconsisténcias nos registros contabeis, como
discrepancias entre o estoque final de um ano e o estoque inicial do proximo ou divergéncias
entre as provisOes apresentadas no Balango Patrimonial e na Demonstracdo de Resultados do
Exercicio. Com a padronizacdo das Demonstragcdes Contabeis, a anélise se torna mais precisa
e confidvel, auxiliando na tomada de decisbes e na compreensdo da situacdo financeira da

empresa.

3. TECNICAS DE ANALISES:

A anélise das demonstragdes contdbeis pode ser realizada por meio de diversas
técnicas, com o objetivo de fornecer informacdes relevantes de acordo com as necessidades
da organizacdo. O analista deve identificar a técnica mais adequada para atender aos objetivos
especificos de cada momento e obter as informacdes necessarias. Nessa etapa, sdo calculados
indices, quocientes tradicionais e percentuais, possibilitando a elaboracdo de relatérios
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estatisticos. A analise estatistica das informacfes é uma ferramenta importante, capaz de
identificar caracteristicas Unicas de cada organizacdo e compara-las com um conjunto de
empresas do mesmo ramo.

As técnicas mais comumente utilizadas incluem a Andlise Horizontal e Vertical, que
possibilita acompanhar a evolucéo dos nimeros ao longo do tempo e identificar a participacdo
de cada conta em relacdo ao total, respectivamente. Além disso, sdo aplicados Indicadores
Financeiros, que avaliam a salude financeira da empresa, Indicadores de Rentabilidade, que
mensuram a capacidade de geracdo de lucro, e Indicadores de Endividamento, que analisam a
proporcdo de recursos proprios e de terceiros utilizados pela empresa. Ao utilizar essas
técnicas, o analista obtém insights valiosos sobre o desempenho financeiro da empresa,
auxiliando na tomada de decisbes estratégicas e na identificacdo de oportunidades de

melhoria.

3.1 Andlise Horizontal e Vertical:

A Anélise Horizontal e Vertical desempenha uma func¢éo Unica ao fornecer insights
sobre as DemonstracGes Contabeis que outros indices ndo abordam. A Anélise Horizontal
foca em esclarecer a evolugcdo de um conjunto de itens ou de um item especifico ao longo do
tempo. O termo "horizontal" € usado porque ela seleciona o primeiro ano ou ano-base para a
analise e, com base nisso, verifica a evolugdo nos anos subsequentes.

“A andlise horizontal é a comparagdo feita entre 0s valores de determinada conta ou
grupo de contas, em exercicios sociais diferentes” (DINIZ, 2015, p. 79). Essa analise compara
0 crescimento ou decrescimento de um item ou conjunto de itens em periodos diferentes, ndo
comparando os itens entre si no mesmo periodo, mas sim 0 mesmo item em cada periodo.
Para realizar a Analise Horizontal, é necessario considerar pelo menos dois exercicios para
comparar 0s mesmos itens em diferentes demonstragdes contabeis.

Ja a Analise Vertical tem como objetivo mostrar cada item em relacdo a
Demonstracdo Contabil como um todo. Ela compara esses dados com empresas do mesmo
ramo de atuacdo e com dados da propria organizagdo em anos anteriores. Essa anélise permite
verificar a estrutura dos itens das Demonstragdes Contabeis e enfocar o estudo de tendéncias.
“A andlise vertical se baseia em valores percentuais calculados das demonstragdes
financeiras. Isso € feito dividindo-se o valor de cada conta por um valor-base” (DINIZ, 2015,

p. 86). Tanto a Analise Horizontal quanto a Vertical sdo importantes para identificar
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tendéncias e exigem uma interpretacdo correta dos indices extraidos para fornecer insights

valiosos sobre o0 desempenho financeiro e a posi¢ao patrimonial da empresa.

3.2 Indicadores:

Os indicadores (indices ou quocientes), proporcionam uma visdo da situacao
econdmico-financeira da organizacdo num periodo determinado, abordando aspectos como
liquidez, rentabilidade e endividamento. O céalculo dos indicadores geralmente envolve trés
etapas. Na primeira etapa, é obtido o indice por meio de uma formula, que consiste na divisao
de duas grandezas, grupos, subgrupos ou de um item isolado presentes nas DemonstracGes
Contabeis. Na segunda etapa, o indice é interpretado, ou seja, é analisado para se obter uma
compreensdo de seu significado em relacdo a saude financeira da empresa. Na terceira etapa,
o0 indice é conceituado, classificando-o como 6timo, bom, razoavel ou ruim, com base em
padroes de referéncia estabelecidos. Essas etapas permitem aos analistas avaliar o
desempenho da empresa e identificar areas que podem precisar de melhorias, auxiliando na
tomada de decisbes estratégicas e na compreensdo mais profunda da situacdo econémico-

financeira da organizacao.

3.3 Indices de Liquidez:

Os Indices de Liquidez fornecem uma representacido da estrutura da situacio
financeira da empresa em um determinado periodo, permitindo avaliar sua capacidade de
cumprir suas obrigacdes financeiras no curto e longo prazo. Dentre os diversos indices de
liquidez existentes, os mais utilizados sdo o indice de liquidez geral, corrente e seca.

Para obter uma analise ainda mais abrangente, é recomendavel utilizar um indice-
padrdo, ou seja, indices de outras empresas que atuem no mesmo ramo de atividade.

A seguir, sera apresentado o quadro dos indices de liquidez:

QUADRO I — indices de Liquidez

Simbolo indice Férmula Indica Interpretagéo
1. LG Liquidez Geral Ativo Circulante + Quanto a empresa | Quanto maior,
Realiz. Longo Prazo possui de Ativo | melhor.
Passivo Circulante + Circulante +
Exig. Longo Prazo Realizivel a Longo

Prazo para cada $ 1
de divida total.

2.LC Liquidez Ativo Circulante Quanto a empresa | Quanto maior,
Passivo Circulante possui de Ativo | melhor.
Corrente Circulante para
cada $ 1 de Passivo
Circulante.
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3.LS Liquidez Seca Disponivel + Titulos a Receber + | Quanto a empresa
Outros Ativos de Réapida possui de Ativo
Conversibilidade Liquido para cada $
Passivo Circulante 1 de Passivo
Circulante.

Quanto maior,
melhor.

Fonte: Matarazzo: 2008, p. 152.

3.4 Estrutura de Capital (Endividamento):

Os indices de endividamento, também conhecidos como indices

de estrutura de

capital, ttm como objetivo evidenciar o percentual da participacdo de capital de terceiros na

organizacdao. Ademais, adicionalmente, encontram-se indices que evidenciam a composicao

do endividamento, a imobilizacdo do patriménio liquido e a imobilizacdo dos recursos nao

correntes.

A seguir, sera apresentado o quadro dos indices de endividamento:

QUADRO II — indices de Endividamento

Simbolo Indice Férmula Indica Interpretagéo
4. CT/PL Participacéo de | Capital de Terceiros x 100 Quanto a Quanto menor,
Capital de Terceiros | Patriménio Liquido empresa melhor.
(Grau de tomou de
Endividamento) capitais de
terceiros para
cada 100,00 de
capital
investido.
5. PCICT Composicéo do | Passivo Circulante x 100 Qual o Quanto menor,
Endividamento Capital de Terceiros percentual de | melhor.

obrigagdes de
curto prazo em
relacdo as
obrigacdes
totais.

6. AP/PL Imobilizagdo do | Ativo Permanente x 100 Quanto a
Patrimdnio Liquido | Patriménio Liquido empresa
aplicou no
Ativo
Permanente
para cada
100,00 de
Patrimonio
Liquido.

Quanto menor,
melhor.

7. AP/PL Imobilizagdo dos | Ativo Permanente x 100 Que percentual
+ELP Recursos nao | Patriménio Liquido + Exigivel de recursos

Quanto menor,
melhor.

GETEC, v. 12, n. 41, p.70-90, agosto/dezembro, 2023




SOUZA, D. C.

Correntes

Longo Prazo

nao correntes a
empresa
aplicou no
Ativo
Permanente.

Fonte: Matarazzo: 2008, p. 152.

3.5 indices de Rentabilidade:

Os indices de rentabilidade desempenham a funcdo de apresentar a lucratividade dos

capitais investidos, revelando o rendimento gerado pelos investimentos e 0 grau de sucesso

econémico alcancado pela organizacdo. Esses indicadores tém por objetivo evidenciar a

rentabilidade dos capitais investidos, ou seja, demonstrar o resultado das operacoes realizadas

pela empresa, com o proposito de fornecer uma anélise detalhada de sua situacéo econdmica.

Portanto, por meio da aplicacdo desses indicadores de rentabilidade, é possivel

avaliar a eficiéncia e a capacidade da empresa em gerar retorno sobre os recursos investidos,

auxiliando na tomada de decisfes e no planejamento estratégico da organizacdo. Nesses

indices, sdo verificados o Giro do Ativo, a Margem Liquida, a Rentabilidade do Ativo e a

Rentabilidade do Patriménio Liquido, como se segue:

QUADRO II11 — indices de Rentabilidade

Simbolo Indice Férmula Indica Interpretagéo
8. V/AT Giro do Ativo Vendas Liguidas Quanto a | Quanto maior,
Ativo empresa melhor.
vendeu para
cada $ 1 de
investimento
total.
9.LL/V Margem Liquida Lucro Liguido x 100 Quanto a | Quanto maior,
Vendas Liquidas empresa obtém | melhor.
de lucro para
cada $ 100
vendidos.
10. LL/AT Rentabilidade do Lucro Liguido x 100 Quanto a | Quanto maior,
Ativo Ativo empresa obtém | melhor.
de lucro para
cada $ 100 de
investimento
total.
10. LL/PL Rentabilidade do Lucro Liguido x 100 Quanto a | Quanto maior,
Patriménio Liquido | Patriménio Liquido Médio empresa obtém | melhor.
de lucro para
cada $ 100 de
capital préprio
investido, em
média, no
exercicio.

Fonte: Matarazzo: 2008, p. 152.
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4 Andalise e Discussao dos Resultados:

Continuando com a exposicao,

resultados das andlises

83

realizadas nas

demonstragfes contabeis, abrangendo tanto o Balango Patrimonial como a Demonstracdo de

Resultado do Exercicio da cooperativa sdo apresentados neste momento. O escopo da analise

compreende quatro exercicios, ou seja, 0s anos de 2019, 2020, 2021 e 2022, respectivamente.

As anélises foram conduzidas empregando a técnica de célculo dos indices de

Liquidez, Endividamento e Estrutura de Capital, levando em consideracdo as férmulas

previamente fundamentadas no referencial tedrico deste estudo.

Figura 1 — Balan¢o Patrimonial (Ativo)

ATIVO AV, | AH. | 3122021) AV. | AH. | 322022 AH
ATIVO CIRCULANTE 64.34%| 128.06%| 149.530.847) §9.31%| 106.66%| 136.153.233 91,05%
Disponivel 0.50%) 27,93%| 1.290.188] 0,60% 119,38%| 5.344.065 414,1%
Realizavel 63,84%| 131,72%) 148.240.658| 68,71%| 106,56%] 130.809.168 88,24%
Aplicagdes Financeiras 39.16%| 167.45%)| B89.157.662) 41,33%| 104.48%| 73.517.190 62.46%
Créditos de Operacdes com Planos de Assisténcia a Saude 12,75%| 107.48%)| 31.196.351| 14.46%| 112.26%| 33.560.366 107 58%
Créditos de Oper. De Assist. & Sadde Ndo Relacionados com Planos de Salde da Operadora 0,37%| 3277%| 1.101.236] 051%|137.93%| 1.725.563 156,69%
Créditos Tributdrios e Previdencidrios 0.60%)| 33068%| 1.926.211] 0.89%) 146.33%| 2.718.349 140,98%
Bens e Titulos a Receber 9.49%)| 17,75%| 21.233.497| 9.84%) 102,63%| 18.275.212 86.07%
Despesas Antecipadas 1.33%| 181,60%| 3.317.568 1.54%) 114.76%  884.440 26,66%
Conta Corrente com Cooperados 0,14%| 912%|  305.913] 0,14%) 101,99% 128.048 41,86%
ATIVO NAQ CIRCULANTE 294 35.66%| 104.14%| 66.211.447) 30.69%  85.19%) 82.376.782 12441%
Realizavel a Longo Prazo 13,71%]| 98,87%) 19.815.376) 9,18%| 66,32%| 19.219.484 96,99%
Créditos Tributdrios e Previdencidrios 1.88%| 69.40%| 4.512181] 2.09% 110.13%| 5.459.379 120,99%
Depdsitos Judiciais e Fiscals 10.66%) 103.51%| 13.912.302] 645%| 58.65%] 13.760.105 98.91%
Qutros Créditos 0.95%)147.11%|  1.390.893] 0.64%] 67.42% 0 0,00%
| 5,59%)| 112,33%| 13.040.787|  6,04%| 107,12%| 11.803.169 90,51%
Participagdes Societdrias Avaliadas pelo Método de Equivaléncia Patrimonial 2,06%)|100,00%| 4541591 211%| 100,00%| 2.152.600 47 40%
Participacdes Societarias Avaliadas pelo Método de Custo 3.50%|121.23%| §.499.196) 3.94%|111.35%| 9.645.569 11349%
Imobilizado 12,65%] 110,01%| 26.549.706) 12,31%| 96,30%| 45.658.534 171,97%
Imdveis de Uso Prdprio 312%)| 94.64%| 6.812.531] 3.16%|100.22%| 6.494.062 95,33%
Imabilizado de Usa Prdpria B.00%)| 119.97%| 16.850.390] 7.81%| 96.66%)| 14.495.631 86,03%
Imobilizagdes em Curso 0.36%]100,00%|  789.843] 0.37%|100.00%|  789.843 100,00%
Qutras Imobilizagdes 1.17%]| 99.64%| 2.096.941] 097%| 82.23%| 1.855.147 88.47%
Direito de Uso de Arrendamento 0.00% 0] 0.00% 22.023.851
Intangivel 3T1%|) 9517%| 6.805.578] 315%| 84,09%| 5.695.594 83,69%
TOTAL DO ATIVO 100,00%) 118.36%) 215.742.294) 100.00% | 99.00%) 218.530.015 101,29%

Fonte: Elaborado pelo autor

Figura 2 — Balango Patrimonial (Passivo)
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PASSIVO 322019 AN, | 311212020 AV. AH 3MM22021) AV, AH 3122022 AV. AH.

PASSIVO CIRCULANTE 67.997.078] 36.93%| 79.722.389| 36.58%| 117.24%| 98.213.748] 45.52%| 123.19%| 86.553.981] 30.61%| B8.13%
Provistes Técnicas de Operagdes de Assisténcia a Salde 42.493.521| 23,08%| 48.444.361| 22,23%| 114,00%| 54.393.743| 25,21%| 112,28%| 45.226.733| 20,70%| 83,15%
Provisdes de Prémios / Contraprestagfies 42.493.521| 2308%| 48.444.361| 22.23%| 114,00%| 54.393.743| 2521%| 112,28%| 45.226.733| 20,70%| 8315%
Provisdo de Prémio / Contraprestagdo Ndo Ganha - PPCNG 4.530.597| 246%| B8.750.617| 4.02%|19314%| 11.066.175] 513%| 12646%| 12.685.884| 5,81%| 114,66%
Provisdo para Remissdo 107.911]  0.06% 91566 0.04%| 84.85% 85.223| 0.04%| 96,35% 113.782| 0,05%| 128.97%
Provisdo de Eventos a Liquidar para SUS 3.755.100] 2.04%| 4.588.195] 211%|122,19%| 2.943.052] 1.36%| 64.14%| 3.114.796| 143%]|105.84%
Provisdo de Eventos a Liquidar para Outros Prestadores de Senigos Assistenciais 22.929.166| 12.45%| 21.588.435| 9.91%| 94.15%| 24.306.478| 11.27%| 112,60%| 13.619.526] 6,23%| 56.03%
Provisdo de Eventos Ocorridos & Nao Avisados 11.170.746|  6.07%| 13.425.547| 6.16%[120.18%| 15.987.814| 7.41%|119,09%| 15.689.745] 7.18%| 98.14%
Débitos de Operagtes de Assisténcia a Saude 1.831.579]  1,00% 616.838| 0,28%| 33.51% 663.705  0,31%]| 107,60% 729.238  0,33%| 109,87%

Receita Antecipada de Contraprestacdes / Prémios 13.066] 0.01% 0] 0.00%| 0.00% 0 0.00% 0[ 0.00%
Operadoras de Planos de Assisténcia & Salde 1824513] 099% 616.838| 0,28%| 3381% 663705 0,31%] 107,60% 729238 0,33%] 109,87%
Débitos de Oper. Assist. a Saiide Nao Relacion. Com Planos Saiide da Operadora 132.879| 0,07%| 1.260.331) 0,58%| 948,48%| 1.279.886 0,59%| 101,55%| 1.353.025| 0,62%| 105,711%
Provistes 87.424| 0,05% 220.299)  0,10%| 251,99% 303496 0,14%]| 137,77% 895.723|  0,41%| 295,14%
Provisdo para IR e CSLL §7.424| 0.05% 220.299) 0,10%| 251,99% 303496 0.14%| 137,77% §95.723|  0.41%] 295,14%
Tributos e Encargos Sociais a Recolher 5.578.622| 3,03%| 5.496.884| 252%| 98,53%| 6.489.508] 3,01%| 118,06%| 7.382.045 3,38%| 113,75%
Emprestimos e Financiamentos a Pagar 5.104.256) 2,77%| 8.780.263| 4,03%| 172,02%| 12.024.811] 557%| 136,95%| 6.615.535 3,03%| 55,02%
Débitos Diversos 12.762.797|  6,93%| 14.903.412| 6,84%| 116,77%| 23.058.599| 10,69%| 154,72%| 24.351.682| 11,14%]| 105,61%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 70.284.201 87.971.994] 40.37%| 125.17%| 95.548.633| 44.29%| 108.61%| 63.413.716 29.02%] 66.37%|
Provisoes Técnicas de Operagdes de Assisténcia a Salde 9.983.521| 542%| 10.611.890| 4,87%]| 106,29% 733361 0,34%| 6,91% 357.036| 0,16%| 48,68%
Provisdies de Prémios / Contraprestagies 9.983.521| 542%| 10.611.890| 4.87%] 106.29% 733361 0.34%| 6.91% 357.036| 0,16%| 48.68%
Provisdo para Remissdo 157.277)  0.09% 142.603] 0.07%| 90.67% 148.745)  0.07%| 104,31% 268.792] 0,12%|180.71%
Provisdo de Eventos a Liquidar para SUS 9.626.244] 5.34%| 10.469.267| 4.80%| 108,54%|  584.616] 0.27%| 558%|  68.244] 0.04%| 1509%
Provisbes 16.242.683| 8,82%| 16.564.546| 7,60%| 101,98%| 18.719.553| 8,68%| 113,01%| 17.366.315] 7,95%| 92,71%
Provisties Judiciais 16.242 683| 8.82%| 16564 546| 7.60%|10198%| 18719553 B 68%|113,01%| 17.366.315| 795%| 9277%
Empréstimos e Financiamentos a Pagar 29.316.464| 1592%| 24.066.414| 11,04%| 82,09%| 22.091.983| 10,24%| 91,80%| 4.940.600] 2,26%| 22,36%
Débitos Diversos 14.741.533)  8,01%| 36.729.145] 16,85%| 249,15%| 54.003.735| 25,03%| 147,03%| 40.749.765| 18,65%| 7546%
PATRIMONIO LiQUIDO 45.826.148| 24.89%| 50.220.514) 23.05%) 109.59%| 21.979.913| 10.1%%| 43.77%) 68.562.318) 31,37%| 311.93%|
Capital Social 5.633.539) 3,06%| 6.485.024| 2,98%| 115,11%| 7.610.754| 3,53%| 117,36%| 8.808.457| 4,03%| 115,74%
Participagao dos Minoritarios 340.600) 0,19% 340.600)  0,16%| 100,00% 340,660 0,16%| 100,02% 220.600) 0,10%| 64,76%
Reservas 49.977.413| 27,15%| 58.496.750| 26,84%| 117,05%| 69.480.148| 32,21%| 118,78%| 75.189.922| 34,41%| 108,22%
Resercas de Capital / Patrimoniais 3215 0.00% 3215 0.00%| 100,00% 3215 0.00%] 100,00% 32150 0,00%] 100.00%
Resercas de Lucro / Sobras / Retengdo de Superdvits 49.974.198| 27.14%| 58.493.534| 26.84%| 117,06%| 69.176.933| 32,06%| 116,26%| 75.186.707| 3441%| 108,69%
Lucros / Prejuizos - Superavits / Déficits Acumulados ou Resultado -10.125.404| -5,50%| -15.101.860| -6,93%| 149,15%| -55.151.589| -25,56%| 365,20%| -15.656.661| -7,16%| 28,39%
TOTAL DO PASSIVO 184.107.427] 100.00%] 217.914.897| 100.00%| 118.36%| 215.742.294| 100.00%| 99.00%) 218.530.015) 100.00% | 101.29%|

Fonte: Elaborado pelo autor
Figura 3 — Demonstracdo de Resultado do Exercicio
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO 2019 AV, | MNMZ20200 AV. | AH | 32201 AV. | AH. | MN2202 AV. | AH.

Contraprestagoes Efetivas / Prémios Ganhos de Plano de Assisténcia a Saide 325.358.078) 100,00%) 316.028.856) 100,00%| 97,13%| 309.042.939| 100,00%| 97,79%| 343.646.810 100,00%| 111,20%
Receitas com Operagdes de Assisténcia a Saide 341.826.937) 105,06%| 339.200.968) 107,33%| 99,23%| 323.700.771) 104,75%| 9543%| 357.482.810| 104,03%| 110,43%
(-) Tributos Dirstos de Operacfes com Planos de Assisténcia a Saide de Operadora -16.468.859) -5,06%| -23A724M1| -733%| 140,70%| -14.666.832) 4.75%| 63,30%) -13.836.000) 403%| 94,34%
Eventos Indenizaveis Liquidos / Sinistros Retidos -261.857.301| -B2.33%| -219.983.364| -69.61%| 82,13%| -237.643.044| -76,90%) 108,03%| -274.506.535| -79.88%| 115,51%
Eventos / Siniastros Conhecidos ou Avisados -266.832.573 -82.01%| -217.730.564| -68.90% | 81,60%|-235.080.777| -76.07%| 107,97%| -274.804.604| -79.97%| 116,90%
Variacéo da Proviséo de Eventos / Sinistros Ocorridos e Nao Avisados 1024928 -032%| -2254.801) -071%|220,00%| -2562267) -0,83%(113,64% 298.069) 0.09%| -11,63%
RESULTADO DAS OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE 57.500.577) 17.67%| 96.043.492| 30,39%| 167,03%| 71.399.895 23.10%| 74,34%| 69.140.275 20,12%| 96,84%
QOutras Receitas Operacionais de Planos de Assisténcia 3 Saide 255922 0,08% 249478)  0,08%| 97,48% 273430 0.11%[131,21% 07360 009%| 9493%
Receitas de Assisténcia 4 Salde Néo Relacionadas com Planos de Saude da Operadora 65661934 20.18%| 70544027 22.32%10744%| 07.498.419| 31.56%(138,21% 39.011.356) 11.35%| 40,01%
Qutras Despesas Operacionais com Plano de Assisténcia 4 Saide 1238429 -2.22%| -4077480| -1.29%| 56,33%| 5292573 -1.71%|129,80%| 4.790.692) -1.39%| 90,52%
Qutras Despesas Operacionais de Assisténcia @ Salde néo Relac. ¢/ PI. de Saide de OPS -20.878.748| -1.95%| -51958.799| -16.44% | 200,78%| -63.296.670| -20.48%| 121,82%| -27.341.869 -7.96%| 43,20%
RESULTADO BRUTO 90.301.256 27,75%| 110.800.719] 35,06% | 122,70%| 100.636.413) 32,56% | 90,83%| 76.329.806] 2221%| 715,85%
Despesas de Comercializacdo A1.850.103) 0.57%| -1.975.740) -0,63%) 106,79%| -3.604.603] -117%|18244%| -2.881.145) -084%| 79,93%
Despesas Administrativas -81.256.521) -24.97%| -82.880.406| -26,23%| 102,00%| -94.315.449| -30.52%| 113,80%| -60.100.274| -1749%| 63,72%
Resultado Financeiro Liquido AA24069) -0.35%| 213425 -0.00%| 24,.28% -1.140.301 -0.37%|417,50%| 5.836.799) 1.70%| -511,86%
Receitas Financeiras 6.059.664) 106%| 3.806.450| 123%) G404%) 5ATT963) 177%|140,95%  11.949.005 348%| 218,13%
Despesas Financeiras 1184433 2.211%| 4159.575) -132%)| 5790 -6.618.263) -2.14%|159,11%| -6.112.206) -178%| 92,35%
Resultado Patrimonial 3.355.518) 1.03%| 2771.944] 0088%) 8261% 1.709.604] 055%| 61,68% 1.518.159) 044%| 88,80%
Receitas Patrimoniais 33942660 1.04%| 2819774 0.89%) 8307% 1762504 0.58%| 63.21%| 1516.735) O044%| 85,20%
Despesas Patrimoniais -38.738) -0.01% A7830 -0,02%| 123,41% 129000 -0,02% ) 152,41% A76) 0.00%|  0,79%
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 9.425.382 290%| 28.443.392[ 9.00%|301,77%| 3.285.665 1.06%| 11,55%| 20.703.345| 602%| 630,11%
Imposto de Renda 1669216 -051%| -1.252.399) -0A40%| 75,03%| -1591.393) -051%|127,07%| -3139.750) -0.91%| 197,30%
Contribuicdo Social -582.667) -0.18%| 463803 -0.18%| 79,60%|  -5B5.25B| -0.19%|126,19%| -1.143.253| -0.33%| 195,34%
Participacdo sobre o Lucro 1105473 -0,34%| -1.335.621) -042% | 120,84%| -1.386.805) -0.45%103,82% 0 000%| 0,00%
RESULTADO LiQUIDO 6.068.025| 1.87%| 25.391.368| B803%) 41845%  -277.789] -0.09%| -1,09%| 16.420.342) 4 78%| 5911,08%

Fonte: Elaborado pelo autor
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4.1 Situagao Financeira:
Figura 4 — Indices de Liquidez

Ano 2019 2020 2021 2022
Liquidez Geral 1,01 1,01 0,87 1,04
Liquidez Corrente 1,61 1,76 1,52 1,57
Liquidez Seca 1,48 1,7 1,47 1,53

Fonte: Elaborado pelo autor

Ao analisar os resultados dos indices de liquidez geral, liquidez corrente e liquidez
seca da empresa nos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022, podemos destacar as seguintes

tendéncias:

Indice de Liquidez Geral:

Em 2019 e 2020, a empresa apresentou uma boa relagdo entre seus bens e direitos em
relacdo as dividas, com um indice de 1,01, indicando uma situacdo saudavel em termos de
liquidez. Entretanto, em 2021, houve uma queda significativa no indice, atingindo 0,87. Isso
pode indicar uma redugdo na capacidade da empresa de cobrir suas dividas com os ativos
disponiveis, 0 que merece atencdo e analise aprofundada. Felizmente, em 2022, a situacdo
melhorou substancialmente, com o indice subindo para 1,04, mostrando que a empresa voltou

a ter uma posicao satisfatoria em termos de liquidez geral.

indice de Liquidez Corrente:

Nos anos de 2019 e 2020, a empresa apresentou indices de 1,61 e 1,70,
respectivamente. Esses valores indicam que a empresa tinha disponivel mais de R$ 1 para
cada real de divida, demonstrando uma boa capacidade de pagamento de suas obrigacdes de
curto prazo. Em 2021, houve uma leve queda no indice, chegando a 1,52, o que ainda é
considerado satisfatorio, mas sugere a necessidade de monitoramento das financas. Em 2022,
houve uma nova melhora, com o indice chegando a 1,57, indicando que a empresa conseguiu

manter sua capacidade de pagamento de curto prazo.

indice de Liquidez Seca:
Em 2019, o indice de liquidez seca foi de 1,48, o que sugere que para cada R$ 1,00
devido, a empresa tinha R$ 1,48 de ativos de rapida conversdo disponiveis. Esse resultado

mostra uma boa disponibilidade de ativos para honrar compromissos financeiros.
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Em 2020, houve uma leve melhora no indice, chegando a 1,70, o que indica uma
evolucdo positiva na capacidade da empresa de cobrir suas dividas com ativos prontamente
disponiveis. Em 2021, o indice teve uma pequena queda para 1,47, ainda mantendo-se em
niveis satisfatorios. Em 2022, o indice voltou a subir, atingindo 1,53, reforcando a ideia de
que a empresa mantém uma boa disponibilidade de ativos de rapida conversao.

Em geral, ao longo desses quatro anos, a empresa apresentou indices de liquidez
satisfatorios, mas é importante destacar que em 2021 houve uma gqueda que demanda atencéo.
A recuperacdo em 2022 € positiva e evidencia a importancia de uma analise financeira
continua para garantir a sadde financeira da empresa. E sempre recomendado considerar esses
resultados em conjunto com outras informacdes e indicadores financeiros para uma avaliagao

completa e embasar decisdes estratégicas solidas.

4.2 Situacédo Economica: )
Figura 5 — Indices de Endividamento

Ano 2019 2020 2021 2022
Participacdo Capital Terceiros 301,75%| 333,92%| 881,54%)| 218,73%
Composicdo Endividamento 49,17%| 47,54%| 50,69%| 57,72%
Imobilizagdo do PL 96,90%| 95,26%| 211,08%| 92,12%
Imobilizagdo dos Recursos ndo correntes 38,24%| 34,62%| 39,48%| 47,86%

Fonte: Elaborado pelo autor

Participacdo de Capital de Terceiros:

O indice de Participacdo de Capital de Terceiros revela o grau de endividamento da
empresa, indicando o quanto ela depende de capital de terceiros em relacdo ao capital proprio
investido. Em 2019, o indice foi de 301,75%, evidenciando que a empresa utilizou uma
grande gquantidade de capital de terceiros para alavancar suas atividades. Em 2020, o indice
aumentou para 333,92%, e em 2021, chegou ao seu pico desfavoravel, atingindo 881,54%.
Contudo, em 2022, houve uma notavel melhoria no indice, mostrando uma evolugéo

consideravel, ficando em 218,73%.

Composicédo de Endividamento:

A Composicdo de Endividamento representa o percentual de obrigacGes de curto
prazo em relacdo ao total das obrigacdes totais. Em 2019, o indice foi de 49,17%, e em 2020
houve uma pequena melhoria, reduzindo para 47,54%. No entanto, nos dois anos seguintes, o

indice apresentou uma leve piora, atingindo 50,69% em 2021 e 57,72% em 2022. Embora
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tenha havido um aumento neste indice, o que ndo é favoravel, ele ainda é considerado

satisfatério.

Imobilizacdo do Patriménio Liquido:

O indice de Imobilizacdo do Patriménio Liquido reflete o investimento da empresa
em Ativo Permanente, revelando que em 2019, o indice foi de 96,90%, mantendo-se
praticamente 0 mesmo em 2020, com 95,26%. Em 2021, nota-se uma queda consideravel no
Patriménio Liquido devido ao prejuizo obtido no referido ano, resultando em um indice
desfavoravel de 211,08%. Entretanto, em 2022, houve uma notavel melhoria, mesmo com o
aumento do investimento em Ativo Permanente, evidenciando uma recuperagéo significativa

no Patriménio Liquido e fechando o indice em 92,12%.

Imobilizagdo dos Recursos nédo correntes:

Este indice considera o Exigivel a Longo Prazo em seus célculos, e os resultados
foram melhores do que os indices mencionados anteriormente. Em 2019, o valor foi de
38,24%; em 2020 reduziu para 34,62%; em 2021 aumentou para 39,48%; e em 2022, com 0
crescimento do Ativo Permanente, alcangou seu maior valor, atingindo 47,86%. Embora

favorével, o indice experimentou uma ligeira piora ao longo do tempo.

4.3 Estrutura do Capital: )
Figura 6 — Indices de Rentabilidade

Ano 2019 2020 2021 2022
Giro do Ativo 0,49 0,51 0,47 0,35
Margem Liquida 6,72%| 22,92%| -0,28%| 21,51%
Rentabilidade do Ativo 3,30%| 11,65%| -0,13%| 7,51%
Rentabilidade do PL 13,24%| 50,56%| -1,26%| 23,95%

Fonte: Elaborado pelo autor

Giro do Ativo:

O Giro do Ativo é um indicador que mensura a eficiéncia da empresa em transformar
seus investimentos em vendas. Em 2019, a empresa registrou um indice de 0,49, ou seja, para
cada real investido, foram obtidos R$ 0,49 em vendas. No ano seguinte, houve uma leve
melhora, com o indice subindo para 0,51.

Todavia, nos anos seguintes, o desempenho caiu, fechando em 0,47 em 2021 e 0,35

em 2023. Essa tendéncia descendente pode indicar desafios na eficiéncia operacional da
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empresa e na capacidade de gerar vendas em rela¢do ao investimento total, pode sugerir que a
empresa enfrentou dificuldades em otimizar seus recursos e em manter a eficiéncia

operacional ao longo do tempo.

Margem Liquida:

A Margem Liquida é um importante indicador financeiro que demonstra a
rentabilidade da empresa em relacdo as vendas. Em 2019, o percentual foi de 6,72%, o que
significa que para cada R$ 100 vendidos, a empresa obteve um lucro de R$ 6,72. No ano
seguinte, houve um significativo aumento, atingindo 22,92%, refletindo um salto na
lucratividade.

Entretanto, em 2021, a empresa registrou prejuizo, resultando em uma margem
insatisfatdria de -0,28%. Felizmente, em 2022, houve uma notavel recuperacdo, com a
margem liquida fechando em 21,51% de lucro para cada R$ 100 vendidos, demonstrando uma

maior eficiéncia na geracdo de lucro em relacéo as vendas.

Rentabilidade do Ativo:

A Rentabilidade do Ativo é um indicador essencial para medir o retorno obtido pela
empresa em relagdo ao investimento total. Em 2019, a empresa alcangou uma taxa de retorno
de 3,30%, o que significa que obteve um lucro de R$ 3,30 para cada R$ 100 investidos. No
ano seguinte, houve uma notavel melhora, elevando o indice para 11,65%, refletindo uma
maior eficiéncia na geracéo de lucro.

Porém, em 2021, a empresa enfrentou um exercicio deficitario, resultando em uma
taxa de -0,13%, indicando prejuizo em relacdo ao investimento. Felizmente, em 2022, a
empresa apresentou uma recuperacdo razodvel, com a taxa de retorno do ativo chegando a

7,51%, indicando uma performance mais sélida em relagdo ao retorno dos investimentos.

Rentabilidade do Patriménio Liquido:

A Rentabilidade do Patriménio Liquido é um indicador que revela a eficiéncia da
empresa em gerar lucro em rela¢do ao capital proprio investido. Em 2019, o resultado foi de
13,24%, o que significa que a empresa obteve um lucro de R$ 13,24 para cada R$ 100 de
capital préprio investido. No ano seguinte, o indice apresentou uma significativa melhora,

atingindo 50,56%, indicando um retorno muito favoravel ao capital proprio.
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No entanto, em 2021, a empresa registrou prejuizo, resultando em uma forte queda
no indice, atingindo -1,26%. Em 2022, houve uma recuperagdo, com o indice alcancando
23,95%, ainda menor do que dois anos antes, mas demonstrando uma rentabilidade

satisfatoria em relacdo ao capital préprio investido

5. CONSIDERACOES FINAIS:

A realizacdo deste estudo ressaltou o papel significativo que a Andlise das
Demonstra¢cdes Contabeis desempenha. Isso se evidencia como uma ferramenta de extrema
importancia para todos os utilizadores. Este trabalho teve como foco principal examinar a
situacdo financeira e econdmica de uma cooperativa na area de salde, no periodo entre 2019 e
2022, tendo como base as demonstracdes contabeis divulgadas pela cooperativa.

Através da analise realizada neste estudo, conseguimos adquirir um entendimento
mais profundo da situagdo econdmico-financeira da empresa, revelando indices positivos no
geral. No que diz respeito aos indices de liquidez, a empresa apresentou resultados
satisfatorios ao longo dos anos, havendo uma ligeira piora no ano de 2021, mas se
recuperando em 2022.

Em relagdo aos indices de endividamento, todos foram aceitaveis, com excecdo aos
indices referentes ao ano de 2021, onde a empresa obteve um grande prejuizo em suas
atividades. Podemos salientar que o indice ligado a participacdo de capital de terceiros, €
muito alto, devido a forte dependéncia da empresa nesse tipo de financiamento, devido ao
setor em que atua e ao atual panorama econdmico.

Quanto aos indices de rentabilidade, o Giro do Ativo mostrou uma queda ao longo
dos anos devendo a empresa a atentar nos desafios da eficiéncia operacional e na capacidade
de gerar vendas em relacdo ao investimento total. Na Margem Ligquida mesmo com a grande
queda do indice referente ao ano de 2021, o ano de 2022 voltou a apresentar um bom indice.
No que tange a Rentabilidade do Ativo, o ano de 2022 se mostrou um ano de recuperagéo
indicando uma performance mais sélida em relagdo ao retorno dos investimentos. Por ultimo,
na Rentabilidade do PL, assim como o indice tratado anteriormente, 2022 se mostrou um ano
de recuperacgéo, indicando um bom retorno ao capital proprio.

Em resumo, considerando todos os aspectos apresentados e tendo em conta as atuais
dindmicas e mudangas globais, administradores, gestores e contadores precisam manter-se

atentos e conscientes da situagdo da sua empresa, a0 mesmo tempo que procuram ideias e
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estratégias para alcancar objetivos e promover o crescimento da empresa. Conclui-se, assim,
que a Anélise das Demonstracdes Contabeis oferece uma vasta gama de informagdes valiosas

para o processo de tomada de decisoes.
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