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Resumo:

O objetivo do estudo consiste em analisar os fatores determinantes do nivel de evidenciagao
de informacdes relativas aos ativos intangiveis em companhias brasileiras de capital aberto
pertencentes ao setor de utilidade publica. A justificativa do estudo esta atrelada a importancia
que os ativos intangiveis representam as operagdes cotidianas das empresas. A amostra
intencional foi composta por 59 empresas do setor de utilidade publica, sendo analisadas as
demonstragdes contabeis do ano de 2014. Para atingir o objetivo do estudo, foi construido um
indice de evidenciagdo dos ativos intangiveis, a partir de um checklist com doze critérios
diretamente relacionados com as exigéncias do CPC 04. A partir da formagdo do indice de
evidenciagdo foram utilizadas as varidveis nivel de governanga corporativa, tamanho da
empresa, tamanho do intangivel e crescimento de vendas, no intuito de identificar os fatores
que sao determinantes na evidenciacdo de ativos intangiveis pelas empresas que compdem a
amostra. Para verificar a influéncia das variaveis explicativas sobre a variavel dependente,
utilizou-se a regressao linear multipla. Os resultados do estudo indicaram que as varidveis
relacionadas ao nivel de governanca corporativa e tamanho das empresas sdo determinantes
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para a maior evidenciacdo das informagdes dos ativos intangiveis. Conclui-se que a
evidenciacdo de ativos intangiveis nas empresas de utilidade publica listadas na
BM&FBovespa estd em fase de adequagao e necessita ser ampliada para atender as exigéncias
da normativa vigente.

Palavras-chave: Ativos intangiveis. Evidenciagao. CPC 04.

Abstract:

The objective of the study is to analyze the determinants of the level of disclosure of
information relating to intangible assets in Brazilian publicly-held companies belonging to the
public utility sector. The justification of the study is related to the importance that intangible
assets represent the daily operations of the companies. The sample was composed of 59
companies in the utilities sector, and analyzed the 2014 year financial statements. To achieve
the objective of the study a disclosure index of intangible assets was built from a checklist
with twelve criteria directly related to the requirements of CPC 04. From the formation of
disclosure index, were used the variables level of corporate governance, size of company, the
intangible size and sales growth in order to identify the factors that are determinant in the
disclosure of intangible assets by companies in the sample. To check the influence of the
explanatory variables on the dependent variable, we used multiple linear regression. The
study results indicated that the variables related to the level of corporate governance and
company size are key to greater disclosure of information of intangibles. We conclude that the
disclosure of intangible assets in utility companies listed on BM&FBovespa's adaptation
phase and needs to be expanded to meet the requirements of current legislation.

Keywords: Intangible assets. Disclosure. CPC 04.

1 Introducao

A importancia dos ativos intangiveis para as empresas torna-se cada vez mais notoria,
representada pela representatividade das marcas e patentes, direitos contratuais, capital
intelectual, programas de software, goodwill, dentre outros. Os intangiveis sdo representados
por bens imateriais que agregam imensos valores a empresa e podem ser o seu diferencial em
relacdo as demais.

Os ativos intangiveis sdo recursos essenciais a geracao de valor nas organizagdes, pois
geram diferenciacdes entre empresas de um mesmo ramo € que possuem 0S MesMmos recursos
financeiros; esses ativos promovem consequente disparidade dos lucros e dos valores
econOmicos das organizacdes (COLAUTO et al, 2009).

Por meio de estratégias de investimento nos ativos intangiveis, empresas podem alterar
significativamente seu valor de mercado, com base em diversos motivos: setor de atividade,
ciclo de vida do produto e da empresa, missao das empresas, entre outros. Por exemplo:
empresas de bens de consumo podem influenciar o seu valor econdmico devido a sua marca,
j4 uma empresa do ramo farmacéutico ¢ influenciada pelos ativos intangiveis relacionados a
pesquisa e desenvolvimento (KAYO et al, 2006b).

A partir do crescimento no nivel de investimento das empresas em ativos intangiveis, a
contabilidade precisou adaptar-se para avaliar e registrar de forma adequada esses ativos e
assim atender um de seus principais objetivos: prestar informagdes precisas e de qualidade
para seus usuarios.
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Com a adesdo da contabilidade brasileira as normas internacionais de contabilidade,
ocorreu a regulamentag@o da contabilizagdo dos ativos intangiveis com a emissao do CPC 04
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (2010b), com base na IAS 38, que apresenta
formas de reconhecimento, avaliagdo e mensuragdao desses ativos. Essas alteracdes
contribuem para a melhoria da evidenciacdo de informagdes e possibilitam melhor
entendimento dos usuarios quanto aos investimentos das organizagdes em ativos intangiveis e
o desempenho futuro que estes podem gerar (MOURA; FANK; VARELA, 2012).

Contudo, mesmo com normativas que auxiliam a classificacdo dos intangiveis pelas
empresas, os critérios utilizados para reconhecimento, mensuracao e classificagdo variam de
empresa para empresa de acordo com alguns fatores, a exemplo do ramo de atividade
principal (LIMA; RIGO; PASQUAL, 2012).

A partir dessas consideragdes, esta investigagdo propde responder ao seguinte
problema de pesquisa: quais os fatores determinantes do nivel de evidenciacdo das
informagdes relativas aos ativos intangiveis nas companhias brasileiras de capital aberto do
setor de utilidade publica? O objetivo da pesquisa ¢ analisar os fatores determinantes do nivel
de evidenciacdo das informagdes relativas aos ativos intangiveis nas companhias brasileiras
de capital aberto do setor de utilidade publica.

A pesquisa justifica-se devido a amplitude do tema e ao crescimento de investimentos
das empresas em ativos intangiveis. Conhecer a conformidade das empresas na evidenciagao
de seus ativos intangiveis ajuda a dar mais credibilidade as suas demonstragdes contabeis e
aumenta a transparéncia de suas operagdes, ampliando, em consequéncia, a confiabilidade do
investidor. Milani, De Miranda e Rafael (2014) consideram que ¢ indispensavel verificar o
tratamento dos ativos intangiveis pelas empresas, considerando a representatividade que esses
ativos tém no seu patrimonio.

O segmento de utilidade publica foi escolhido em funcdo de ser apontado em
pesquisas prévias como um dos que mais atende as normativas de evidenciacdo de ativos
intangiveis, com destaque para os contratos de concessdo. Kloeppel, Klann e Zittei (2013)
consideram que analisar se as empresas que apresentam tais contratos de concessdo estdo
reconhecendo-os e evidenciando-os adequadamente em seu ativo intangivel é importante no
sentido de aumentar a transparéncia e a confiabilidade do investidor no mercado em que
operam tais organizagoes.

O artigo esta estruturado em mais quatro seg¢des, além desta introdu¢do. A segunda
secdo apresenta a revisdo da literatura, que aborda os ativos intangiveis, os critérios de
reconhecimento, mensuragdo ¢ evidenciacdo, além de estudos correlatos. A terceira secao
apresenta os procedimentos metodologicos utilizados no desenvolvimento da pesquisa. Na
quarta secdo, demonstra-se a analise dos resultados. Na quinta se¢do, apresentam-se as
consideragdes finais do estudo.

2 Revisao da Literatura

A revisao da literatura apresenta os conceitos que sustentam o assunto pesquisado e
serve de base para a analise dos dados coletados. A subsecdo de ativos intangiveis apresenta o
contexto da conceituacdo desses ativos e sua importancia para as empresas; a subsecdo de
critérios de reconhecimento, mensuracdo e evidenciagdo contempla como esses trés itens
devem ser tratados a luz das normas contabeis; finalmente, a subsecao de estudos correlatos
apresenta resultados ja obtidos em investiga¢des de natureza similar.

2.1 Ativos Intangiveis
O termo “ativo” pode denotar um conjunto de bens e direitos de uma entidade, porém,
sob uma visdo econdmica e financeira mais ampla, um ativo pode ser considerado todo e
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qualquer elemento com ou sem natureza fisica que seja controlado pela empresa e que
proporcione a possibilidade de obtengdo de fluxos de caixa futuros (PEREZ; FAMA, 2006).
A partir desse argumento de Perez e Fama (2006), amplia-se o conceito de “ativo” para além
de um conjunto de bens e direitos, dando-se énfase ao resultado propriamente dito que se
espera desses ativos para a empresa.

Kloeppel, Klann e Zittei (2013) indicam que os ativos intangiveis sdo bens que nio
podem ser tocados, relacionados a marca, imagem, posicao comercial das empresas, e podem
ser mais valiosos que os bens tangiveis; passaram, inclusive, a ter grande relevancia a partir
das ondas de fusdes e incorporacdes na Europa e nos Estados Unidos.

O art. 179 da Lei n. 6.404/76, no inciso VI, determina que sejam considerados
intangiveis “os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da
companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”
(BRASIL, 1976). No CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b,
p. 7), encontra-se a seguinte definicdo de “ativo intangivel”: “um ativo ndo monetério
identificavel sem substancia fisica, ou entdo o agio pago por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill)”.

Um ativo satisfaz os critérios de identificacdo como ativo intangivel, nos termos do
CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b, p. 7) quando:

(a) for separavel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com
um contrato, ativo ou passivo relacionado, independente da inteng¢ao de uso
pela entidade; ou

(b) resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais,
independentemente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da
entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

Os ativos intangiveis empregados nas atividades da entidade devem proporcionar
beneficios econdmicos futuros para a organizacdo que os controla, seja pelo aumento da
receita, seja pela reducdo dos custos e despesas (MARTINS et al, 2013).

Moura, Fank e Varela (2012) argumentam que a administracdo dos ativos intangiveis
pode ser compreendida como o processo de identificar, desenvolver e atualizar a experiéncia
que a empresa obteve com o passar dos anos, a tecnologia organizacional € o conhecimento
estrategicamente relevante que as empresas possuem em seu ramo de atividade. Stefano et al
(2014) descrevem que as empresas precisam administrar os fatores intangiveis, incluindo a
aprendizagem organizacional, os processos internos e as estruturas externas, para que possam
crescer € se tornar sustentaveis.

Os ativos intangiveis podem ser classificados como identificaveis (marcas, patentes,
softwares e franquias) ou ndo identificdveis, com destaque para o goodwill ou fundo de
comércio (MENESES; PONTE; MAPURUNGA, 2013). Na area de utilidade publica,
destacam-se os contratos de concessao como os ativos intangiveis mais evidenciados pelas
empresas atuantes nessa darea. Os contratos de concessdo se enquadram como direito
contratual, “o direito concedido a terceiros para o uso comercial de produtos e servigos ou
exploragdo de recursos naturais ou publicos” (KLOEPPEL; KLANN; ZITTEI 2013).

Os contratos de concessdao, além dos critérios especificados no CPC 04, também
contam com algumas normas especificas determinadas pela Interpretacdo Técnica ICPC 01
(R1). As interpretagdes técnicas (ICPCs) servem como fundamento para a contabiliza¢ao das
situacdes previstas nos respectivos CPCs. A ICPC 01 (R1), em especifico, ajuda a regular os
contratos de concessdo e os critérios de definicdo de pregos e tarifas, € o equilibrio econdmico
financeiro previsto nos editais de concessao.

2.2 Critérios de Reconhecimento, Mensuracio e Evidenciacio
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Antes da divulgagao da Lei 11.638/07, que trata da harmonizagao contabil e novas
regras para divulgacdo das demonstragdes financeiras, ndo havia normas especificas para o
reconhecimento, mensuragdo ¢ divulgacao dos ativos intangiveis no Brasil; tais ativos
ficavam distribuidos nos grupos de imobilizado, investimento ou diferido. Por meio da
publicacdo do CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b) ocorreu
a formalizagdo das diretrizes a serem cumpridas para o correto registro e divulgacdo dos
ativos intangiveis (MARQUES; SANTOS; GOUVEIA, 2011).

Conforme disciplina o item 21 do CPC 04, um ativo intangivel serd reconhecido se
“for provavel que os beneficios econdmicos futuros esperados que sejam atribuiveis ao ativo
fluam para a entidade e o custo do ativo possa ser mensurado com seguranga” (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b). Nesse sentido, cabe relatar que “mensuragio
¢ 0 processo que consiste em determinar os montantes monetarios por meio dos quais 0s
elementos das demonstracdes contabeis devem ser reconhecidos e apresentados no balango
patrimonial e na demonstracao do resultado” (MARTINS et al, 2013, p. 52).

O CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b) determina
que um ativo intangivel deve ser mensurado pelo custo de aquisicio mais 0s gastos
necessarios para que o ativo fique nas condi¢des de uso pretendido pela empresa, caso seja
adquirido separadamente. J4 se o ativo for adquirido em uma combinagdo de negocios, a
mensuragao deve ser feita pelo valor justo na data de aquisigao.

Ao se tratar de evidenciagdo, Colauto et al (2009) destacam que devem ser
evidenciados nas demonstragdes contabeis todos os eventos que possam vir a afetar ou que
afetem a situagdo patrimonial, econdomica e financeira da empresa; essa evidencia¢do deve ser
justa, adequada e plena, permitindo uma clara compreensao de todos os fatos contabeis que
influenciem nas decisoes.

Mazzioni, Di Domenico e Bedin (2014) destacam que, devido ao grande crescimento
dos intangiveis na formacao patrimonial das organizagdes, a evidenciagdo contabil dos ativos
intangiveis ¢ imprescindivel para permitir a compreensdo das atividades organizacionais, do
seu potencial de desempenho econdmico e financeiro.

A evidenciagdo pode ser considerada um mecanismo de transparéncia da empresa: os
usudrios podem, por meio dela, analisar a situacdo da empresa e certificar-se de que age de
acordo com a legislacdo, diminuindo os riscos de irregularidades e fraudes (AVELINO;
PINHEIRO; LAMOUNIER, 2012).

Quanto a evidenciagdo dos ativos intangiveis, Moura, Fank e Varela (2012) relatam
que possibilita aos investidores analisar a situacdo da empresa, podendo constituir-se em
diferencial nas suas decisdes, por isso, ¢ relevante a correta demonstracdo do valor desses
bens nas demonstra¢des contabeis.

De acordo com o CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
2010b), a empresa deve avaliar e definir se a vida util de um ativo ¢ definida ou indefinida.
Como vida 1til definida, compreende-se o periodo que um ativo estara disponivel para a
empresa, ou seja, o periodo que esse bem gera beneficios. No caso de vida util definida, o
bem deve ser amortizado durante esse periodo, de forma sistematica, iniciando-se a
amortizacao assim que o bem estiver disponivel para uso na forma pretendida pela empresa.
Os métodos empregados e o periodo de amortizagdo devem ser revistos, no minimo, ao final
de cada exercicio.

Um ativo intangivel, de acordo com o CPC 04 pode ser classificado com vida ttil
indefinida quando ndo se verifica um limite previsivel ou periodo estimado corretamente em
que esse ativo gerard fluxos de caixa positivos para a empresa (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b). Adicionalmente, o CPC 01 regula que os
ativos intangiveis com vida util indefinida ndo devem ser amortizados e tém de ser
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submetidos ao teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010a).

Essas informacdes em relacdo aos ativos intangiveis devem constar no balango
patrimonial, nas notas explicativas e em relatdrios da administracdo, relacionando os métodos
de avaliacdo, mensuracao e amortizagdo usados no registro desses ativos, além de outras
informagdes que a entidade julgar relevantes.

2.3 Estudos Correlatos

Em razdo da relevancia do tema, tem sido constante a divulgagao de estudos buscando
aprofundar o entendimento da participacdo dos ativos intangiveis e analisar a forma como
estao sendo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, nos diversos segmentos econdmicos.

Kayo et al (2006a) identificaram os possiveis determinantes econdmicos e financeiros
da intangibilidade das empresas brasileiras, analisando a relagdo entre essas variaveis. Foram
analisadas empresas do setor industrial e comercial listadas na base de dados Economatica. Os
resultados apontaram que as variaveis de endividamento e tamanho sdo de grande importancia
na diferencia¢do entre empresas intangivel-intensas e tangivel-intensas. O endividamento
apresentou relagdo negativa, e o tamanho, relagdo positiva, ou seja, empresas maiores € com
menores dividas mostraram maior probabilidade de serem intangivel-intensas.

Marques, Santos ¢ Gouveia (2011) analisaram a evidenciacao do ativo intangivel nas
demonstragdes divulgadas pelas companhias abertas brasileiras, verificando o nivel de
aderéncia as normas contdbeis vigentes no Brasil. A amostra considerou as empresas
ganhadoras do 13° Troféu Transparéncia de 2009, que abrange diversas atividades
econOmicas. Os resultados apontaram que a maioria das demonstracdes contabeis estava de
acordo com as normas de divulgagcdo vigentes e que, na maioria das companhias, foi
encontrado o goodwill como classe de ativo intangivel de vida til indefinida, para o qual esta
sendo aplicado o teste de recuperabilidade a fim de identificar possiveis perdas no seu valor.

Moura, Fank e Varela (2012) verificaram quais os itens mais representativos dos
ativos intangiveis evidenciados nas demonstragdes contabeis das empresas de energia elétrica
participantes de algum nivel de governanca da BM&FBovespa no periodo de 2006 a 2008. A
partir da técnica de analise tematica, os resultados apontaram para aumento da evidenciacao
dos intangiveis pelas empresas componentes da amostra no decorrer dos anos analisados,
sendo que os contratos de concessoes e 0s sistemas de informacgdes foram os itens divulgados
pelo maior nimero de empresas.

Meneses, Ponte ¢ Mapurunga (2013) verificaram se ha associagdo entre a divulgacao
de informagdes acerca dos ativos intangiveis e as caracteristicas das companhias listadas na
BM&FBovespa, analisando as notas explicativas das demonstracdes contabeis de 125
empresas de diversas atividades economicas. Os resultados indicaram que existe associacao
positiva entre lucro e o disclosure de ativos intangiveis, sendo que os elementos mais
frequentemente divulgados pelas companhias sdo as classes dos ativos intangiveis, o valor
contabil e o valor amortizado, os métodos e as vidas Uteis utilizadas.

Kloeppel, Klann e Zittei (2013) verificaram a relacao entre as informagdes divulgadas
sobre o ativo intangivel de empresas do setor de utilidade publica e as varidveis
organizacionais de tamanho, rentabilidade e intangivel. A amostra compreendeu 146
observagoes de empresas listadas na BM&FBovespa, com informagdes referentes aos anos de
2010 e 2011. Os resultados apresentaram um nivel médio inferior de 68% de evidenciagdo; as
empresas com maiores valores de ativo total e ativo intangivel apresentam melhores niveis de
evidenciagdo; e a varidvel rentabilidade ndo mostrou correlacdo significativa com os niveis de
evidenciagao.
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Milani, De Miranda e Rafael (2014) buscaram verificar como as empresas
evidenciavam os ativos intangiveis antes da criagio do CPC 04 (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b) e se houve mudangas significativas apos a
normativa; também analisaram se haveria diferenca na evidenciacdo com base no nivel de
governanga corporativa. A populacao da pesquisa foi composta por 66 companhias de energia
elétrica listadas na BM&FBovespa entre 2006 e 2012. Os resultados indicaram que o nivel de
evidenciagdo melhorou apods a divulgacdo do CPC 04, aumentando a transparéncia das
demonstragdes. O nivel de governanca corporativa influencia o nivel de evidenciacdo,
variando conforme o segmento econdmico em que a empresa atua.

Lopes et al (2014) verificaram o nivel de aderéncia nos quatro primeiros anos de
adog¢do do CPC 04 pelas empresas de capital aberto que possuiam ativos intangiveis
registrados em seus balancos patrimoniais; foram analisadas as demonstragdes contabeis de
28 companhias listadas na BM&FBovespa. Os resultados apontaram que a aderéncia das
companhias analisadas a0 CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
2010b) aumentou; concluiu-se também que o indice de conformidade das informacdes
divulgadas foi de aproximadamente 61,94%.

O estudo de Mazzioni, Di Domenico e Bedin (2014) analisou o nivel de evidenciacao
das informacgdes exigidas pelo CPC 04 em empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa de
diversos setores no ano de 2011. Os resultados indicaram que nenhuma das empresas
componentes da amostra atingiu 100% de conformidade na evidenciacdo dos ativos
intangiveis: o maior indice encontrado foi 95%; o menor, 0%; e apenas a variavel
rentabilidade apresentou relagdo estatisticamente significante com o nivel de evidenciagdo.

Verifica-se com os estudos apresentados que, apos a divulgagdo do CPC 04 (COMITE
DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b), houve maior preocupagdo e aumento na
divulgacdo de informacgdes referentes aos ativos intangiveis, e diversos sdo os fatores que
influenciam o nivel de evidenciagao desses ativos.

3 Metodologia

A pesquisa, quanto aos objetivos, pode ser classificada como descritiva. Para Gil
(2002), esse tipo de pesquisa tem por objetivo descrever as caracteristicas de determinada
populacdo, ou estabelecer relacdo entre as variaveis, apresentando como uma de suas
caracteristicas mais importantes a utilizagao de técnicas padronizadas para a coleta de dados.
Esta pesquisa pode ser caracterizada como descritiva pois busca analisar como as informagdes
relacionadas aos ativos intangiveis estdo sendo divulgadas pelas empresas componentes da
amostra, e se estdo de acordo com as exigéncias do CPC 04.

Quanto aos procedimentos de pesquisa, o estudo ¢ do tipo documental. Raupp e
Beuren (2012) argumentam que as pesquisas documentais buscam selecionar, tratar e
interpretar a informagdo bruta. Na maioria dos casos, este tipo de investigacdo lida com
materiais que ainda ndo foram analisados detalhadamente — organizando informagdes
dispersas, buscando resultados que podem contribuir com estudos futuros.

Referente a abordagem da pesquisa, caracteriza-se como quantitativa. Richardson
(1999) destaca que a pesquisa quantitativa tem como caracteristica principal o emprego de
quantificagdo tanto nas modalidades de coleta de informagdes quanto no tratamento delas por
meio de técnicas estatisticas, desde as mais simples até as mais complexas.

A populagdo da pesquisa ¢ do tipo intencional e contempla as empresas de capital
aberto listadas na Bolsa de Valores BM&FBovespa. A amostra intencional, nao
probabilistica, foi composta pelas 73 empresas do setor de utilidade publica, divididas nos
segmentos de dgua e saneamento, gas e energia elétrica. A partir da populagdo selecionada,
identificou-se que 14 empresas ndo apresentaram os dados necessarios para andlise de suas

MAZZIONI, S.; SCHNEIDER, E. A.; Di DOMENICO, D.; KRUGER, S. D.; DEDONATTO, O.. Fatores determinantes da evidenciagdo de
ativos intangiveis nas companhias brasileiras de utilidade publica. CONTABILOMETRIA - Brazilian Journal of Quantitative Methods
Applied to Accounting, Monte Carmelo, v. 4, n. 2, p. 18-33, jul.-dez./2017.

24



CONTABILOMETRIA Lt

@l Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting

demonstragdes contabeis, resultando uma amostra final de 59 empresas analisadas. Os
resultados da investigacdo tém validade restrita ao contexto da amostra investigada; dado o
carater ndo probabilistico da escolha das empresas, o processo de generalizacao dos resultados
fica prejudicado.

A Tabela 1 apresenta a populagdo e a amostra da pesquisa.

Tabela 1 — Populacio e amostra por segmento

Segmento Populacao % da populacao Amostra % da amostra
Agua e saneamento 7 9,59 6 10,17
Gas 2 2,74 2 3,39
Energia elétrica 64 87,67 51 86,44
Total 73 100 59 100

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Com base na Tabela 1, verifica-se que o segmento de energia elétrica possui maior
predominancia no setor de utilidade publica da BM&FBovespa, apresentando 64 empresas ou
87,67% da populacdo no ano de 2014. J4 o setor de gas ¢é o segmento com menor
representatividade, apresentando apenas duas empresas.

Para atingir o objetivo do estudo, foi construido um indice de evidenciagdo dos ativos
intangiveis. O indice foi gerado a partir de informagdes coletadas nas notas explicativas e nas
demonstragdes contdbeis padronizadas referentes ao ano de 2014 divulgadas no site da
BM&FBovespa. Para composi¢ao do indice de evidenciagdo, utilizou-se um checklist com
doze critérios de evidenciacdo dos ativos intangiveis diretamente relacionados com as
exigéncias do CPC 04 (R1), conforme demonstrado no Quadro 1.

Quadro 1 — Checklist das informacdes a serem divulgadas conforme CPC 04 (R1)

Codigo Descricio

1 Divulgou informagdes das classes de ativos intangiveis?

2 Houve distin¢ao entre ativos intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis?

3 Divulgou total de gastos com pesquisa e desenvolvimento, de ativos gerados internamente,
reconhecidos como despesas no periodo?

4 Divulgou conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo?

5 Divulgou os motivos que fundamentam a avaliagdo e os fatores que levaram a defini¢do de vida
util definida ou indefinida?

6 Divulgou prazos de vida util ou taxas de amortizagao utilizadas?

7 Divulgou métodos de amortizagdo utilizados?

] Divulgou a rubrica da demonstracao do resultado em que qualquer amortizagdo de ativo intangivel
foi incluida?

9 Divulgou informagdes sobre realizagdes de testes de impairment e constitui¢do da provisdo de
perda, quando aplicavel?

10 Divulgou informagdes dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos intangiveis?

11 Divulgou informagdes sobre ativos classificados como mantidos para venda ou outras baixas?

12 Divulgf)u‘) a descrigdo de qualquer ativo intangivel totalmente amortizado que ainda esteja em
operagdo?

Fonte: Milani, De Miranda e Rafael (2014); Mazzioni, Di Domenico ¢ Bedin (2014).

Para cada questdo que compode o indice, foi atribuida nota 0 ou 1: 0 (zero) em caso de
ndo divulgacdo pela empresa da informagdo requerida, e 1 (um) em caso de divulgagdo da
informacao em suas demonstragdes contabeis ou nota explicativa.

A partir da formagdo do indice de evidenciagdo, buscou-se relaciona-lo com algumas
variaveis independentes, no intuito de identificar caracteristicas que possam explicar os
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fatores que sdo determinantes na evidenciagdo de ativos intangiveis pelas empresas que
compdem a amostra. As variaveis explicativas estdo destacadas no Quadro 2.

Quadro 2 — Varidveis e formas de operacionalizacio

Variaveis testadas Proxy Fonte
Nivel de governanga corporativa | Variavel dummy, sendo 1 para empresas com NGCe BM&FBovespa
(NGC) 0 para as demais
Tamanho (Ln TAM) Logaritmo natural do ativo total Economatica
Tamanho do intangivel Atvo Intangivel Economatica
(GI) Ativo Total
Crescimento das vendas Vendas 2014 — Vendas 2013 Economatica

x 100

(CV) Vendas 2013

Fonte: elaborado pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Para a variavel nivel de governanca, foram coletadas as informagdes na classificagdo
setorial das empresas no site da BM&FBovespa, sendo atribuido 1 para empresas que
possuem nivel diferenciado de governanga corporativa ¢ 0 para as demais. Para a variavel
tamanho, utilizou-se o logaritmo natural do total do ativo da empresa no ano de 2014,
coletado na base Economatica. Para obter a varidvel tamanho do intangivel, foi necessario
dividir o valor do ativo intangivel pelo valor do ativo fixo da empresa. E, para a varidvel
crescimento das vendas, considerou-se o resultado da divisdo do valor das vendas de 2014
pelas vendas de 2013, conforme dados coletados na Economatica®.

Para verificar a influéncia das varidveis explicativas sobre a varidvel dependente,
utilizou-se a regressao linear multipla, a partir da seguinte equagao:

NEAI = B0+ BINGC + B2CV + B3LnTAM + BAGI + ¢ (1)

Sendo:

NEAI = nivel de evidenciagdo do ativo intangivel;

NGC = nivel de governanga corporativa;

CV = crescimento das vendas;

Ln TAM = logaritmo natural do ativo total;

GI = tamanho do intangivel.

Na anélise, foram considerados os pressupostos aplicados a regressdo, incluindo a
multicolinearidade, a autocorrelagdo de residuos, a distribuicdo normal dos residuos e a
homocedasticidade, de modo que os resultados sejam mais confiaveis.

A inexisténcia de multicolinearidade dos dados foi verificada por meio dos testes
Tolerance (Tolerancia) e VIF (Fator de Inflacdo da Variancia), e fornecida automaticamente
pelo software SPSS®. Gujarati (2006) e Hair et al (2009) observam que, se os valores dos
testes estdo proximos da unidade, ha indicativo de ndo deteccdo de multicolinearidade,
utilizando os pardmetros seguintes: (i) Teste VIF = (a) até 1 — sem multicolinearidade; (b) de
1 até 10 — com multicolinearidade aceitavel; (c¢) acima de 10 — com multicolinearidade
problematica; (ii) Teste Tolerance = (a) até 1 — sem multicolinearidade; (b) de 1 até 0,10 —
com multicolinearidade aceitavel; (c) abaixo de 0,10 — com multicolinearidade problematica.

O teste de Durbin-Watson (DW), ou estatisticad de Durbin-Watson, também
fornecido automaticamente pelo SPSS®, verifica a auséncia de autocorrelacio serial dos
residuos. O atendimento do pressuposto ocorre quando os valores da estatistica DW se
posicionam proximos a 2 (GUJARATI, 2006).

A avaliagdo do pressuposto da distribuicdo normal dos residuos foi executada por
meio do teste Kolmogorov-Smirnov Z, considerando os residuos padronizados da regressao.
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A normalidade da distribui¢do se verifica quando a significancia do teste ¢ maior que a,
normalmente definida como 5% ou 1% (CUNHA; COELHO, 2012).

Para examinar a existéncia da homocedasticidade no comportamento dos residuos, que
indica se os dados sdo homogéneos em sua distribuicdo, utilizou-se o teste de Pesaran-
Pesaran. A realizacdo do teste implica regredir o quadrado dos residuos padronizados (Zre 2)
como fun¢ao do quadrado dos residuos estimados padronizados (Zpr 2). Para atendimento do
pressuposto, o valor da significancia devera ser superior a 0,05 no referido teste ANOVA
(CUNHA; COELHO, 2012).

4 Analise dos Resultados

Os resultados expostos resultam da analise do nivel de conformidade na evidenciacao
das informagdes exigidas pelo CPC 04 e das relagdes entre a varidvel dependente e as
variaveis explicativas. A Tabela 2 apresenta o percentual do nivel de evidenciagdao das
informagdes relacionadas ao ativo intangivel, criado com base no checklist de acordo com o
CPC 04 (R1), de cada empresa analisada, em ordem decrescente.

Tabela 2 — Nivel de evidenciaciao das informacées dos ativos intangiveis (%)

Empresa % Empresa %

Alupar Investimento S.A. 83% | Light Servicos de Eletricidade S.A. 67%
Centrais  Elétricas  Brasileiras  S.A. - | 83% | Statkraft Energias Renovaveis S.A. 67%
CPFL Energias Renovaveis S.A. 83% | Cia Aguas do Brasil - CAB Ambiental 58%
Duke Energy Int. Ger. Paranapanema S.A. 83% | Cia Saneamento do Parana — Sanepar 58%
EDP — Energias do Brasil S.A. 83% | Cia Brasiliana de Energia 58%
Investco S.A. 83% | Cia Energética de Pernambuco — Celpe 58%
Cemig Distribui¢do S.A. 75% | Cia Estadual de Distr. Energ. Elét. — CEEE- | 58%
Cemig Gerago e Transmissdo S.A. 75% | Elektro — Eletricidade e Servigos S.A. 58%
Centrais Elétricas do Para S.A. — Celpa 75% | Equatorial Energia S.A. 58%
Cia Eletricidade Estado da Bahia — Coelba 75% | Espirito Santo Centrais Eletr. S.A. — Escelsa | 58%
Cia Energética de Minas Gerais — Cemig 75% | Uptick Participagdes S.A. 58%
Cia Energética do Maranhdo — Cemar 75% | Cia Gas de Sdo Paulo — Comgas 50%
Cia Paranaense de Energia — Copel 75% | Cia Paulista de Forca e Luz 50%
Eletropaulo Metrop. Eletr. Sdo Paulo S.A. 75% | AES Elpa S.A. 50%
Energisa Mato G. do Sul — Distr. Energia | 75% | Ampla Energia e Servicos S.A. 50%
Energisa S.A. 75% | Baesa — Energética Barra Grande S.A. 50%
Light S.A. 75% | CPFL Geragdo de Energia S.A. 50%
Neoenergia S.A. 75% | Tractebel Energia S.A. 50%
Rio Grande Energia S.A. 75% | Transmissora Alianca Energia Elétrica S.A. 50%
Cia Saneamento Basico Estado Sao Paulo 67% | Sanesalto Saneamento S.A. 42%
Cia Saneamento Minas Gerais — Copasa MG | 67% | AES Sul Distr. Gatcha de Energia S.A. 42%
Cia Distr. De Gas do Rio de Janeiro — CEG 67% | AES Tiete S.A. 42%
Bandeirante Energia S.A. 67% | Afluente Geracdo de Energia Elétrica S.A. 42%
Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. 67% | Cia Energética do Ceara — Coelce 42%
Cia Energética de Brasilia 67% | Cia Estadual Ger. Trans. Energia Elétrica 42%
Cia Energética do Rio Grande Norte — | 67% | CTEEP — Cia Trans. Energia Elétrica | 42%
Cia Piratininga de Forga ¢ Luz 67% | Cia Catarinense de Aguas e Saneamento 25%
CPFL Energia S.A. 67% | Eletrobras Participagdes S.A. — Eletropar 0%
Energisa Mato Grosso Distr. de Energia S.A. | 67% | Emae — Empresa Metrop. Aguas Energia 0%
Eneva S.A. 67%

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Analisando a Tabela 2, nota-se que, entre as 59 empresas analisadas, nenhuma auferiu
100% de conformidade com as informacdes requeridas. Este resultado estd em linha, neste

MAZZIONI, S.; SCHNEIDER, E. A.; Di DOMENICO, D.; KRUGER, S. D.; DEDONATTO, O.. Fatores determinantes da evidenciagdo de
ativos intangiveis nas companhias brasileiras de utilidade publica. CONTABILOMETRIA - Brazilian Journal of Quantitative Methods
Applied to Accounting, Monte Carmelo, v. 4, n. 2, p. 18-33, jul.-dez./2017.

27



CONTABILOMETRIA Lt

@l Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting

quesito, com os achados de Mazzioni, Di Domenico, Bedin (2014) e Avelino, Pinheiro,
Lamounier (2012), os quais verificaram que nenhuma das empresas analisadas em seus
estudos evidenciou todos os requisitos investigados. Entre as 59 empresas analisadas aqui,
seis apresentaram indice de evidenciagdo de 83% (maior percentual): Alupar Investimento
S.A., Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CPFL Energias Renovaveis S.A., Duke Energy
International Geragdo Paranapanema S.A., EDP — Energias do Brasil S.A. e Investco S.A.

Percebe-se, também, que o menor indice de evidenciagdo de informacdes relativas aos
ativos intangiveis foi apresentado pelas empresas Eletrobras Participacdes S.A. e Empresa
Metropolitana Aguas e Energia S.A., as quais nio cumpriram com nenhuma das obrigagdes
exigidas pelo CPC 04 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b), embora
tenham divulgado valores na rubrica intangivel em seu balango patrimonial.

A Tabela 3 apresenta a estatistica descritiva do nivel de evidenciagdo do ativo
intangivel.

Tabela 3 — Estatistica descritiva do nivel de evidenciacio do ativo intangivel

N Minimo Maximo Média Desvio padrio
NEAI 59 0,0000 0,8333 0,5988 0,1941

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Conforme apresentado na Tabela 3, nota-se que a média do nivel de evidenciagdo do
ativo intangivel pelas empresas componentes da amostra foi de 59,88%. Analisando o desvio
padrdo, percebe-se que hd uma dispersdo de 32% em relacdo a média do nivel de
evidenciacdo, o que representa uma dispersao relativamente elevada.

Destaca-se que, entre os 12 critérios observados, o mais atendido foi o da conciliagao
do valor contabil no inicio e no final do periodo, demonstrado por 57 empresas componentes
da amostra. Em seguida, podem-se destacar os métodos de amortizacao utilizados, os motivos
que fundamentaram a avaliacdo e os fatores que levaram a defini¢do de vida util definida ou
indefinida, evidenciados por 55 das empresas da amostra. Como critérios menos
evidenciados, destacam-se (a) a descricdo de ativos intangiveis totalmente amortizados que
ainda estejam em operagao, e (b) informagdes sobre gastos com pesquisa ¢ desenvolvimento,
de ativos gerados internamente, reconhecidos como despesas no periodo.

4.1 Estatistica Descritiva
A Tabela 4 apresenta a andlise por estatistica descritiva das varidveis explicativas

utilizadas para a determinagao do nivel de evidenciagdo do ativo intangivel.

Tabela 4 — Estatistica descritiva das variaveis independentes

Variaveis N Minimo Maximo Média Desvio padrao
Ccv 59 -1,000 1,9000 0,199831 0,3147714
GI 59 0,0001 0,8805 0,275012 0,2286220
TAM 59 47.192 144.631.697 10.747.253 19.508.985

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa

Os resultados apresentados na Tabela 4 indicam que existe consideravel oscilagdo nas
variaveis analisadas. O crescimento de vendas (CV) variou de -1,000 a 1,9000, o que
representa que empresas diminuiram suas vendas em até 100% enquanto outras apresentaram
crescimento de até 90%. Na variavel tamanho do intangivel (GI), também foi verificada
grande variacdo — de 0,0001 a 0,8805 —, o que demonstra que o ativo intangivel representa 0%
do ativo total de algumas empresas enquanto, em outras, chega a representar 88% do seu
ativo, com média de 28%. Quanto ao tamanho do ativo, também existe grande variacao,
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verificada pelo desvio padrdo apresentado para esta variavel.

4.2 Correlacao de Pearson

Confirmada a normalidade dos dados por meio do teste Kolmogorov-Smirnov (K-S),
foi usado o teste de correlacdo de Pearson a fim de verificar a existéncia de correlagdao entre
CV, TAM e GI. Os dados foram analisados utilizando-se o software estatistico Statistical
Package for Social Science (SPSS).

Na Tabela 5, sdo apresentadas as correlagdes de Pearson entre as trés varidveis
explicativas quantitativas consideradas nesta investigacao.

Tabela 5 — Correlacao de Pearson

CV TAM GI
CcV 1

TAM 0,347" 1
Gl 0,040 -0,169 1

**Correlagdo significativa ao nivel de 1%.

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Conforme apresentado na Tabela 5, verifica-se que as correlagdes apresentadas entre
as variaveis analisadas sdo consideradas moderadas ou baixas, € apenas as varidveis tamanho
(TAM) e crescimento de vendas (CV) apresentam correlacdo significativa, ao nivel de 1%.

4.3 Influéncia das Variaveis Explicativas na Qualidade das Informacées Contabeis
A Tabela 6 evidencia os resultados da regressao linear multipla para testar a influéncia
das variaveis explicativas NGC, CV, Ln TAM e GI em explicar o nivel de evidenciagdo de

informacdes relativas ao CPC 04 (R1).

Tabela 6 — Influéncia das varidveis explicativas na qualidade das informacdes contiabeis

Varidvel dependente: nivel de evidenciagdo do ativo intangivel

Variaveis explicativas Cocficiente B Estatistica ¢
Constante -0,035 -0,113
NGC 0,091 1,717*
Cv 0,456 0,892
Ln_TAM 0,043 2,317**
GI 0,018 0,733
Estatistica F 3,992 %**

R’ ajustado 0,171

Tolerance 1 at¢ 0,10

VIF 1 até 10

DW 2,066

K-S (sig.) 0,639

Pesardn-Pesardn (significincia) 0,396

N 59

Significativo ao nivel de 10%*; 5%**; 1%***,

Fonte: claborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

O modelo utilizado na Tabela 6 produziu um R? ajustado de 17,10% e apresentou
relagdo positiva e significativa com a variavel dependente ao nivel de 1% (estatistica F). O R?
ajustado representa o poder explicativo das varidveis independentes analisadas em relagdo a
variavel dependente (HAIR et al, 2009). Desta forma, nota-se que o nivel de governanca
corporativa, o tamanho, o tamanho do intangivel e o crescimento de vendas explicam 17,10%
do nivel de evidenciagdo encontrado, sendo o restante explicado por outras variaveis que nao
constam no estudo.
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Em relagdo a varidvel nivel de governanga (NGC), os resultados indicaram relagdo
positiva e estatisticamente significativa com a variavel dependente ao nivel de 10%, indicando
que empresas que participam de algum nivel de governanca apresentam uma melhor
evidenciacdo da informagdo contabil, conforme o esperado. Empresas que participam de
niveis diferenciados de governanca corporativa tendem a apresentar melhor nivel de
evidenciagdo que as demais devido as caracteristicas estabelecidas em cada nivel como
critério para as empresas inseridas. Este resultado encontra reciprocidade com o estudo de
Milani, De Miranda e Rafael (2014).

Em relagdo a varidvel tamanho (Ln_TAM), os resultados indicaram relagdo positiva e
estatisticamente significativa com a varidvel dependente ao nivel de 1%, indicando que
empresas maiores apresentam melhor evidenciacdo da informacao contabil, alinhadamente
com os achados de Kloeppel, Klann e Zittei (2013), os quais também identificaram que
empresas maiores apresentam melhor nivel de evidenciagdo. O resultado esta de acordo com o
esperado, pois acredita-se que empresas maiores possuam sistemas de controles internos mais
precisos, que permitem um maior detalhamento da informagdo e melhor nivel de
evidenciagao.

Kayo et al (2006a) também concluiram, em seu estudo, que a varidvel tamanho tem
influéncia na formagdo de empresas intangivel-intensas, ou seja, hd uma relagao positiva entre
o tamanho e a intangibilidade das empresas, sendo que empresas maiores possuem melhor
evidenciagdo das informagdes de seus ativos intangiveis.

Quanto as variaveis crescimento de vendas e tamanho do intangivel (GI), embora o
coeficiente encontrado seja positivo, ndo apresentaram relagdo estatisticamente significativa
com a variavel dependente, indicando que esses fatores ndo sdo determinantes para explicar o
nivel de evidenciagdo da informagdo contabil. O resultado ¢ diferente do esperado: a
expectativa era de que empresas com maiores propor¢oes de ativos intangiveis sobre o ativo
total apresentassem maior conformidade na evidenciagdo, ja que esses ativos representam
uma parte significativa do ativo da empresa.

5 Consideracoes Finais

Este estudo teve como objetivo principal analisar os fatores determinantes do nivel de
evidencia¢do das informagdes relativas aos ativos intangiveis nas companhias brasileiras de
capital aberto do setor de utilidade publica listadas na BM&FBovespa no ano de 2014. A
partir de doze critérios de evidenciagdo do CPC 04 (R1), criou-se um indice de evidenciagdo,
o qual foi relacionado com as variaveis explicativas de nivel de governanga corporativa,
tamanho, tamanho do intangivel e crescimento de vendas.

Constatou-se que, dentre as 59 empresas componentes da amostra, nenhuma auferiu
100% de conformidade com as informacdes requeridas. O maior indice de evidenciagdo foi de
83%, encontrado em apenas seis empresas, 0 que demonstra que as empresas do setor de
utilidade publica ainda estdo em fase de adaptagdo as exigéncias do CPC 04. Dentre as
empresas analisadas, duas ndo cumpriram com nenhuma das obrigagdes exigidas pelo CPC 04
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b) analisadas neste estudo. Por
fim, vale observar que o nivel médio de evidenciagdo foi de 59%, refor¢ando a conclusao de
que a aderéncia as normas de evidenciacdo das informagdes relativas aos ativos intangiveis
ainda ¢ baixa.

Verificou-se que o poder explicativo das varidveis independentes analisadas (nivel de
governanga corporativa, tamanho, tamanho do intangivel e crescimento de vendas) em relagdo
ao nivel de evidenciacdo dos ativos intangiveis chega a 17,10% do nivel de evidenciacao
encontrado, sendo o restante explicado por outras variaveis que ndo foram abordadas no
estudo.
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Respondendo ao problema de pesquisa proposto, verificou-se que, dentre as variaveis
explicativas analisadas, apenas o tamanho da empresa, representado pelo seu ativo total, e a
participacdo em algum nivel diferenciado de governanga corporativa da BM&FBovespa sao
determinantes na evidenciacdo dos ativos intangiveis nas demonstracdes contabeis das
empresas avaliadas. Ja as varidveis crescimento de vendas e tamanho do intangivel nado
apresentaram relagdo significativa com o nivel de evidenciagao.

De forma geral, conclui-se que a evidenciagdo de ativos intangiveis nas empresas de
utilidade publica listadas BM&FBovespa ainda precisa ser ampliada para atender as
exigéncias do CPC 04.

Para pesquisas futuras, sugere-se expandir a amostra da pesquisa abrangendo outros
segmentos, como também expandir o nimero de varidveis explicativas, para buscar outros
fatores que possam ser determinantes na evidencia¢do dos ativos intangiveis; pode-se, ainda,
abordar outros topicos do CPC 04 na elaboragao do checklist.
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