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Resumo:

As diferentes possibilidades de investimento e as preocupac¢des do endividamento da populagdo
brasileira tornam oportuna a investigacdo sobre a tematica. Assim, o presente estudo objetivou
analisar a associagao entre atitudes em dire¢do ao endividamento e o conhecimento percebido sobre
investimentos financeiros dos académicos da area de negocios delimitado a uma universidade da
regido Sul do Brasil. A coleta dos dados ocorreu por meio de um questionario aplicado via Google
Forms sendo obtidas 143 respostas validas. Por sua vez, utilizou-se para fins de analise dos dados
indicadores descritivos, além da técnica de correlagdo de Spearman. Os principais resultados
mostraram que os respondentes tém uma baixa percep¢do de conhecimento sobre investimentos
financeiros, em que uma parte relevante (23,10%) ndo faz nenhum tipo de investimento. Os trés
maiores investimentos financeiros que os respondentes realizaram sao a poupanca, agdes e Certificado
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de Depdsito Bancario (CDB). Além disso, com relagdo as atitudes em direcao ao endividamento, os
respondentes apresentaram ter consciéncia sobre o correto uso do dinheiro e do crédito. Por fim, em
termos praticos, o estudo busca estimular as Instituicdes de Ensino Superior (IES) a desenvolverem
projetos que venham a ampliar o acesso dos académicos a Educa¢do Financeira por meio de livros,
palestras, cursos presenciais e on-line.

Palavras-chave: educagao financeira; endividamento; investimento financeiro.

Abstract:

The different investment possibilities and the indebtedness concerns of the Brazilian population make
the investigation on the subject opportune. Thus, the present study aimed to analyze the association
between attitudes towards indebtedness and the perceived knowledge about financial investments of
academics in the business area delimited to a university in the southern region of Brazil. Data collection
occurred through a questionnaire applied via Google Forms, obtaining 143 valid responses. In turn,
descriptive indicators were used for data analysis, in addition to the Spearman correlation technique.
The main results showed that respondents have a low perception of knowledge about financial
investments, in which a relevant part (23.10%) does not make any type of investment. The three largest
financial investments respondents made are savings, shares and Bank Deposit Receipt (BDR).
Furthermore, with regard to attitudes towards indebtedness, respondents were aware of the correct use
of money and credit. Finally, in practical terms, the study seeks to encourage Higher Education
Institutions (HEIs) to develop projects that will expand academics' access to Financial Education
through books, lectures, in-person and online courses.

Keywords: financial education; indebtedness; financial investiment.

1 Introducio

Por meio da Educagdo Financeira sao desenvolvidos conhecimentos e informagdes sobre
comportamentos que contribuem para a melhoria da qualidade de vida das pessoas e de suas
comunidades. Além disso, a Educagdo Financeira fomenta o desenvolvimento econdmico, uma vezque,
a qualidade das decisdes financeiras dos individuos influencia, no geral, toda a economia, porestar
intimamente ligada a problemas como as atitudes que levam ao endividamento e a inadimpléncia das
pessoas, além de evidenciar a capacidade de investimentos dos paises (BACEN,2013; STEIGER;
BRADO, 2016). Assim, abordar a Educacao Financeira consiste em observar diferentes dimensdes da
vida dos individuos como as atitudes em dire¢do ao endividamento ¢ os investimentos financeiros
realizados pelos mesmos.

Em relagdo as atitudes de endividamento, dados de uma pesquisa conduzida pela
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC) revelou que em abril de
2020, o endividamento das familias brasileiras chegou a 66,60% dos entrevistados, sendo que os
gastos mais comuns sdo com: cartdo de crédito, cheque especial, cheque pré-datado, crédito
consignado, crédito pessoal, carné de loja, prestacao de carro e prestacao de casa. Desse total, cercade
9,90% dos respondentes declararam que nao terdo condic¢des de arcar com esses valores (CNC,2020).
O cenario podera ser ainda pior em um futuro proximo, visto que a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (2020), apontou que o nimero de desempregados no Brasil no 4° trimestrede 2020
chegou a 13,90% da populagdo e o Produto Interno Bruno (PIB) do Brasil em 2020 registrou queda
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de 4,10% comparado ao ano de 2019 (IBGE, 2020), resultante dadesaceleracdo econdmica e a piora
do cenario nacional.

Em relacdo aos investimentos, segundo levantamento da Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), os investimentos da populacdo brasileira em
produtos financeiros chegaram a R$ 3,09 trilhdes em marco de 2020, correspondendoaos aportes de
80,04 milhdes de contas dos segmentos de bancos e corretoras de investimento. Essenumero de contas
quando comparado com o total da populagdo brasileira, corresponde a 38,10% (ANBIMA, 2020).
Além disso, o Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC), que baliza a taxa basica de juros
da economia brasileira, chegou ao menor nivel da histéria com sua reducao a 2% a. a., (BACEN,
2020) fazendo com que investimentos em renda fixa atrelados a taxa SELICse tornassem pouco
atrativos devido a baixa remuneracao de juros e perca de poder de compra devido a inflacdo. Isso
estimulou os investidores a buscar op¢des mais rentdveis para seu capital em produtos financeiros
mais robustos, que em contrapartida exigem, na pratica, um maiorconhecimento sobre o produto por
parte do investidor.

Devido a esse contexto, os dados divulgados referentes ao més de abril de 2020 indicam que
o nimero de brasileiros que investem na bolsa de valores chegou a aproximadamente 3.1 milhdes de
pessoas, sendo que desse total 1,01% sao pessoas juridicas. No que diz respeito ao perfildas pessoas
fisicas, o maior nimero de contas esta na faixa etaria de 26 a 35 anos e em valores investidos, 0 maior
volume esté na faixa etaria maior que 66 anos. Por sua vez, o estado do Paranése encontra em 4° lugar
no numero de investidores pessoas fisicas na bolsa com 145.859 contas, sendo que deste total 32.155
sao mulheres. Além disso, quando comparado o nimero de investidores paranaenses com a populagdo
total do Brasil e do Parand, a porcentagem de pessoas fisicas que investem na bolsa corresponde a
pouco mais de 0,09% e 1,65%, respectivamente ([B]*,2020; IBGE, 2020). Contudo, esses percentuais
podem ser ainda mais baixos, a medida que o mesmo Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) pode ser
registrado em mais de um agente de custodia, sendo computado em duplicidade nas estatisticas
oficiais.

Nesse contexto, a presente pesquisa aborda elementos da Educacao Financeira, como atitudes
em diregdo ao endividamento e o conhecimento percebido sobre aspectos dos investimentos
financeiros. A importancia da tematica justifica-se a medida que educar-se financeiramente significa
contribuir para uma vida financeira saudéavel e produtiva, sendo que o maior beneficio dessa educagao
¢ permitir com que o individuo obtenha controle da sua situacdo econdmico-financeira. Além disso,
conhecimento de investimentos financeiros e atitudes em direcdo ao endividamento sdo temas de
natureza inversa, ou seja, esse ultimo pode estar associado a auséncia ou a precarizagdo do primeiro.
Evidéncias da literatura apontam que educar-se financeiramente leva a um grau de endividamento
racional, nos limites necessarios para a sobrevivéncia sem comprometer a qualidade de vida do
individuo (DOMINGOS, 2003; CAVALCANTE; MELO; ALMEIDA, 2014).

Com isso, tem-se os cursos de Administracdo, Administracdo Comércio Exterior, Ciéncias
Contabeis ¢ Economia, objeto dessa pesquisa, e que compdem os cursos voltados a Area de Negocios,
sendo estes responsaveis por formar os gestores e equipes para atuar na tomada de decisdes gerenciais
e econdmicas das organizagdes.

Diante do exposto, a presente pesquisa busca responder a seguinte questdo: Qual a associagdo
entre as atitudes em dire¢do ao endividamento e o conhecimento percebido sobre investimentos
financeiros dos académicos da area de negocios? O objetivo do estudo ¢ analisar a associag@o entre
atitudes em direcdo ao endividamento e o conhecimento percebido sobre investimentos financeiros
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dos académicos da area de negdcios delimitado a uma institui¢do de ensino superior da regido sul do
Brasil.

A pesquisa traz contribui¢des teoricas, praticas e sociais. Ao abordar a associagdo entre
atitudes em dire¢ao ao endividamento e conhecimento percebido dos académicos da area de negdcios
sobre investimentos financeiros, busca-se entender os elementos associados ao baixo numero de
investidores na bolsa, em especial, jovens académicos. Em termos praticos, a pesquisabusca estimular
as IES a propor alternativas que promovam o acesso a Educa¢do Financeira dado a real necessidade
e potencial de crescimento do pais. Por fim, quanto maior for a consciéncia daspessoas sobre a
importancia da Educacao Financeira, melhor serda o consumo das familias, bem como a qualidade de
seus investimentos, podendo assim, favorecer o aumento de ingresso de pessoas fisicas nos
investimentos financeiros disponiveis no Brasil bem como a diminui¢do de atitudes que levam ao
endividamento e a inadimpléncia.

2 Referencial Teorico

Nesta secao sdo apresentados os elementos tedricos que pautam as discussoes sobre as atitudes
em dire¢do ao endividamento, a educagao financeira e o conhecimento percebido sobre investimentos
financeiros, variaveis estas, abordadas nesta pesquisa.

2.1 Endividamento Financeiro

Antes de discorrer sobre endividamento faz-se necessario entender a diferenga entre
inadimpléncia e endividamento. Segundo Teixeira (2001), a inadimpléncia caracteriza-se pela
auséncia de pagamento, ou seja, 0 ndo cumprimento de uma obrigagao. Ocorre quando as despesassao
maiores que as receitas e por isso o individuo ndo consegue pagar sua divida. Por outro lado, de
acordo com a InfoMoney (2014) o endividamento ocorre quando por exemplo o consumidor fazum
financiamento, ou usa o seu cartdo de crédito e assim passa a constituir uma divida a pagar.

E nesse contexto, Denegri et al. (1998) citado por Silva (2008) desenvolveu estudos que
procurou avaliar as atitudes em dire¢ao ao endividamento por meio da aplicagdo de questionarios ou
escalas. Ainda, podemos entender que as atitudes em direcdo ao endividamento sdo os fatores que
levam o individuo a utilizar de modo incorreto o uso do dinheiro e do crédito.

Em termos empiricos, dados de uma pesquisa anualmente realizada desde 2010 referente ao
endividamento e a inadimpléncia do consumidor e que ¢ realizada pela CNC indicam que o
endividamento foi recorde em maio de 2021 atingindo 68% dos entrevistados, ultrapassando os meses
de abril de 2021 e maio de 2020 em que chegaram as marcas de 67,5% e 66,5%,respectivamente.
Ainda de acordo com a pesquisa de junho de 2020, cerca de 25,4% das familias declararam que estao
com dividas e contas em atraso e 11,6% declararam que nao terdo condi¢desde pagar (CNC, 2020;
2021).

Esse fato ocorre em um contexto no qual o Brasil decretou estado de calamidade publica
devido a emergéncia de satide publica de importancia internacional relacionada ao coronavirus
(Covid-19) (BRASIL, 2020). Isso indica que grande parte dos brasileiros ndo possuem reservas
financeiras suficientes para o enfrentamento de imprevistos e com isso acabam se endividando.

Entretanto, vale ressaltar que a auséncia de recursos financeiros por parte das familias
brasileiras ¢ um problema histdrico e se deve a diversos fatores, que somados, contribuem para a falta
de Educagdo Financeira e iniciativas por parte das instituicdes de ensino em seus diferentes niveis
(SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007). O fato de uma pequena parte das pessoas investiremna bolsa
de valores ja indica a incipiéncia desse tema no Brasil e, a0 mesmo tempo, o potencial queo Brasil tem
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para desenvolver os investimentos financeiros.

Destaca-se que um avango em relagao a tematica foi o Decreto Federal 7.397/2010renovado
pelo Decreto Federal 10.393/2020, que tem o objetivo de promover a¢des de Educacdo Financeira,
securitaria, previdenciaria e fiscal no Brasil (BRASIL, 2020). Este decreto reforca a necessidade de
desenvolvimento e delineamento de acdes estratégicas de Educagdo Financeira voltadas para atender
aos interesses do pais.

2.2 Educacao Financeira e Investimentos Financeiros

A Educacao Financeira pode ser entendida como um processo de fomento para a construgaode
conhecimento que permite aos individuos o desenvolvimento de habilidades para que se possamtomar
decisdes com base em fundamentos e de forma segura, melhorando o gerenciamento de suasfinancas
pessoais. Ao aprimorar tais capacidades, os individuos tornam-se mais integrados a sociedade e mais
atuantes no ambito financeiro, ampliando o seu bem-estar. Além disso, a Educagdo Financeira se
mostra relevante para os consumidores no sentido de fornecer ferramentasuteis que auxiliam a orgar e
gerir a sua renda, a poupar e investir, € a evitar que se tornem vitimasde fraudes. A crescente
relevancia desse tipo de conhecimento nos ultimos anos ¢ decorrente do desenvolvimento dos
investimentos financeiros e das mudangas demograficas, econdmicas e politicas, neste estudo tratado
especificamente no Brasil. (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007, OCDE, 2004).

Com isso, de acordo com Braunstein e Welch (2002) citado por Savoia et al. (2007)
participantes informados ajudam a criar um mercado mais competitivo e eficiente. Por sua vez,
consumidores conscientes demandam por produtos adequados as suas necessidades financeiras
decurto, médio e longo prazo, exigindo que os provedores financeiros criem produtos com
caracteristicas que melhor correspondam a essas demandas.

Assim, faz-se necessario entender de modo geral a diferenca entre investimentos em rendafixa
e renda variavel:

os produtos financeiros de renda fixa se caracterizam por possuirem regras definidas de
remuneragdo do capital, uma vez que seu rendimento é previamente conhecido (juro
prefixado) ou ird depender de indexadores (taxa de cAmbio ou de inflagdo, taxa de juros, etc.).
As caracteristicas relevantes da renda fixa que merecem atengao do investidor sdo: quem ¢ o
emissor, qual é o prazo e qual é o tipo de rendimento do titulo. Vale ressaltar que o emissor
de um produto de renda fixa pode ser um banco, demais empresas e até mesmo o governo por
meio do Tesouro Direto. (BANCO DO BRASIL, 2020, p.1).

Por outro lado, segundo o Banco Central do Brasil (BACEN) (2013, p. 46), a renda varidvelé
caracterizada por “investimentos cuja remunera¢do ndo pode ser dimensionada no momento da
aplica¢do. Envolvem riscos maiores, pois, além do risco de crédito, existe também o risco associadoa
rentabilidade incerta”. Fazem parte da composi¢do do mercado de renda variavel as a¢des emitidas
pelas empresas de capital aberto, os indices de ac¢des, os fundos de a¢des, certificados emitidos sobre
acoes, fundos de investimento imobiliario, entre outros tipos de investimentos ([B]3,2020).

Outros dois fatores que devem ser compreendidos pelo individuo antes de fazer qualquer
investimento ¢ a inflagdo e a analise do perfil do investidor. A inflagdo ¢ o aumento generalizado nos
precos de bens e servicos que implica na diminui¢do do poder de compra da moeda, sendo o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) o indicador oficial de inflagdo no pais. Para que
haja um controle sobre a inflacdo, o Conselho Monetario Nacional (CMN) estabelece a meta de
inflagdo do ano com intervalos aceitaveis ¢ cabe ao BACEN, por meio de suas politicas monetarias,

BENCK JUNIOR, C.; MEURER, A. M.; SOUZA, F. M. de; MACHADO, R.. Endividamento e conhecimento sobre investimentos financeiros de
académicos da area de negocios. CONTABILOMETRIA - Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting, Monte Carmelo, v. 10,
n. 1, p. 41-61, jan.-jun./2023.

45



CONTABILOMETRIA Lt .
Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting

cumprir essa meta (BACEN, 2020). Por outro lado, quem faz a mensuragdo da meta ¢o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) por ser responsavel pelo calculo edivulgacdo mensal da
inflagdo. O CMN (2020) fixou a meta de inflacdo para o ano de 2023 em 3,25% com intervalo de
tolerancia de menos 1,50 pontos percentuais e de mais 1,50 pontos percentuais, sendo a menor meta
em 20 anos.

Outrossim, vale ressaltar que o controle da meta de inflagdo ¢ um dos principais instrumentos
de politica do BACEN por impactar o Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC), que ¢
conhecida no mercado financeiro por ser a taxa basica de juros da economia. Assim,todas as alteracdes
na taxa SELIC afetam diretamente a rentabilidade dos investimentos que tem influéncia da taxa SELIC
(BACEN, 2021).

Por outro lado, o perfil do investidor ¢ fundamental para que os investimentos sejam realizados
de forma consciente e compativel com os objetivos de cada individuo, por isso ao realizar um
investimento ¢ importante que o individuo saiba as caracteristicas das opg¢des de investimentos
disponiveis para que a escolha seja a mais adequada ao perfil do proprietario do capital. Nesse sentido,
¢ relevante ter em mente que as pessoas tém necessidades diferentes umas das outras e 0 mesmo se
aplica ao perfil de quem esta investindo. Assim, o investidor pode ser classificado dentre trés diferentes
perfis, de acordo com sua aptiddo para aceitar riscos, sua preferéncia por liquidez e expectativa de
rentabilidade. A combinagao dessas caracteristicas ira determinar o perfil do investidor, que pode ser
conservador, moderado ou arrojado (agressivo) (BACEN, 2013), conforme detalhamento apresentado
na Tabela 1.

Tabela 1: Diferentes tipos de perfil de investidor

Perfil do Descricao
Investidor
Conservador  Privilegia a seguranga e faz todo o possivel para diminuir o risco de perdas, aceitando, inclusive,
uma rentabilidade menor.

Moderado Procura um equilibrio entre seguranca e rentabilidade e esta disposto a correr certo risco para que
o seu dinheiro renda um pouco mais do que as aplica¢des mais seguras.
Arrojado Privilegia a rentabilidade e ¢ capaz de correr grandes riscos para que seu investimento renda o

maximo possivel
Fonte: adaptado de BACEN (2013, p. 44).

Portanto, observa-se a importancia da Educagdo Financeira para que o individuo de forma
consciente, possa entender os diferentes produtos financeiros disponiveis no mercado e com isso fazer
os melhores investimentos em determinado tempo, desde que esses sejam compativeis com seu perfil
de investidor, ao qual, podera mudar de acordo com seus estudos e interesses acerca do tema.

No que diz respeito a literatura anterior, a Educacdo Financeira vem sendo explorada e
relacionada com diferentes fatores com o objetivo de verificar se existe alguma relacdo entre
diferentes varidveis que caracterizam o individuo (e.g. MOURA, 2005, MATSUMOTO; KONDO;
CUNHA; BOURAHLI; PRATA, 2013; CAVALCANTE; MELO; ALMEIDA, 2014; QUEIROZ;
VALDEVINO; OLIVEIRA, 2015; FREITAS; SOUZA, 2017; FERREIRA, 2019).

Moura (2005) buscou investigar familias de baixa renda do municipio de Sao Paulo (n = 389),
sobre o impacto do materialismo, valor dado aos bens materiais e as propriedades, na atitudeao
endividamento e no nivel de divida para financiamento do consumo. Os principais resultados foi que
o materialismo tem efeito direto sobre a atitude ao endividamento, mas indireto sobre a divida. Além
disso, a pesquisa revelou que quanto menor a vulnerabilidade das familias, maior a divida e que a
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divida ndo ¢ pulverizada em diversas fontes, mas concentrada em uma ou duas categorias de
financiamento.

Matsumoto et al. (2013) compararam duas institui¢des, uma institui¢do publica do Norte do
Parand e outra particular de Brasilia — DF, com o objetivo de averiguar a relacdo entre Educagao
Financeira e o comportamento dos universitarios com relacdo ao consumo, investimentos, poupanga
e endividamento (n = 279). Os resultados demonstraram que a instituicdo publica superoua particular
na maioria das questdes sobre conhecimento, exceto sobre a importancia do valor do dinheiro no
tempo, no qual os “calouros” da institui¢ao particular demonstraram mais conhecimento. Outrossim,
os resultados indicaram que 2 em cada 10 respondentes se preocupam com o futuro por meio de planos
de previdéncia privada.

Cavalcante, Melo e Almeida (2014) procuraram relacionar a importancia da Educagdo
Financeira com o modo de controle das finangas pessoais, por meio de assuntos que influenciam
diretamente o modo de o individuo se relacionar com o dinheiro (n = 40). Os achados da pesquisa
mostraram que a Educacao Financeira ¢ relevante para evitar situagdes de endividamento. Além disso,
somente o conhecimento sobre Educag¢do Financeira ndo garante que o individuo ndo venhaa se
endividar, pois € necessario um bom planejamento e controle das finangas pessoais, principalmente
com os cartdoes de crédito, cheque especial, empréstimos e financiamento que sdo meios disponiveis
ao individuo e que pode levar ao descontrole financeiro.

Queiroz, Valdevino e Oliveira (2015) buscaram analisar a percepgao dos discentes de Ciéncias
Contabeis de duas instituicdes, Universidade do Estado do Rio Grande do Norte — UERN (n = 90) e
Universidade Potiguar - UNP (n = 102), sobre o uso da contabilidade na gestdo de finangas pessoais.
Os principais achados da pesquisa foi de que os discentes da UERN considerama contabilidade para a
gestdo de finangas pessoais mais relevante do que os discentes da UNP, mesmo ndo usando a
demonstragdes contdbeis para essa finalidade. Além disso, afirmaram participar dos eventos
promovidos pela instituigdo voltados para o uso da contabilidade na gestdo das finangas pessoais, o
que nao acontece com os discentes da UNP.

Freitas e Souza (2017) verificaram a percepcao dos professores sobre finangas pessoais sobre
quatro variaveis avaliadas estatisticamente: atitude financeira, comportamento financeiro,
competéncia financeira e visdo sobre politicas publicas (n = 231). Os resultados apontaram que as
variaveis exploradas estdo relacionadas e existe interesse € motivacdo dos docentes para a
implementacao de politicas publicas voltadas a Educa¢do Financeira em suas salas de aula.

Por fim, Ferreira (2019) buscou analisar o nivel de conhecimento dos alunos de ciéncias
contdbeis da Universidade Federal da Paraiba (UFPB) sobre o Sistema Financeiro Nacional com
énfase nos investimentos financeiros disponiveis no pais (n = 92). Os achados indicaram no geralque
os respondentes tém um nivel de conhecimento razoavel ou até insuficiente sobre os investimentos e
a poupanga foi o produto financeiro mais utilizado.

Nesse sentido, os estudos convergem e indicam que a Educacgao Financeira pode ser explorada
com outras variaveis como a contabilidade, politicas publicas, comportamento financeiro, consumo,
poupanga, endividamento, entre outros. Os achados ainda apontaram que a Educa¢do Financeira ¢
importante por estar relacionada com o desenvolvimento da vida financeiradas pessoas fomentando
assim consciéncia acerca do uso correto de ferramentas de controle de suas finangas. Como
consequéncia final, acredita-se que além de ajudar no desenvolvimento pessoal, a Educacdo
Financeira pode implicar no crescimento do mercado financeiro e, consequentemente, do pais.
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3 Metodologia

Nesta secdo foi apresentado o delineamento metodoldgico da pesquisa. Apds isso, 0s
procedimentos para a coleta de dados sdo detalhados, bem como a definicdo do instrumento de
pesquisa e as preocupagdes metodoldgicas do estudo. Por fim, apresentam-se as técnicas empregadas
na analise dos dados.

3.1 Delineamento Metodoldgico

A fim de alcancar os objetivos do presente estudo, foi realizada uma pesquisa descritiva, pois,
de acordo com Cervo e Bervian (2002, p. 66) essa ¢ “a pesquisa que observa, registra, analisae
correlaciona fatos ou fendmenos (variaveis) sem manipuld-los”. Ou seja, o estudo buscou analisara
variavel atitudes em direcdo ao endividamento e a variavel conhecimento percebido sobre
investimentos financeiros dos discentes para analisar se existe uma associacdo entre esses dois
elementos.

Referente a abordagem do problema, este estudo € quantitativo, pois segundo Richardson
(1999, p. 70) 0 método “caracteriza-se pelo emprego tanto da quantificacdo tanto nas modalidadesde
coleta de informagdes, quanto no tratamento delas por meio de técnicas estatisticas, desde as mais
simples como percentual, média, desvio padrao, as mais complexas, como coeficiente de correlagao,
analise de regressao, etc”. Nesta pesquisa tem-se o interesse de quantificar a percepcaodos discentes
sobre atitudes ao endividamento e o conhecimento percebido sobre investimentos financeiros que
vem crescendo ao longo do tempo. Por fim, quanto ao procedimento, a pesquisa €operacionalizada
por meio de um levantamento (survey).

3.2 Coleta de Dados

A pesquisa teve como participantes os académicos matriculados nos cursos deAdministragao,
Administracdo Comercio Exterior, Ciéncias Contdbeis ¢ Economia de uma universidade publica
situada na regidao Sul do pais, sendo obtidas 144 respostas das quais 143 foramvalidas para a analise.
Foi realizada a exclusdo de um participante, pois 0 mesmo declarou ndo estaratualmente matriculado
em nenhum dos cursos da area de negocios da instituicdo objeto desta pesquisa. A survey foi
constituida via plataforma Google Forms e aplicada de maneira online por meio do envio do /ink da
pesquisa via e-mail, WhatsApp e Instagram. O periodo em que a pesquisaficou disponivel para os
académicos foi de 04 de fevereiro até 07 de margo de 2021. Vale ressaltarque a exclusdo do
participante foi possivel a medida que no questiondrio havia uma pergunta filtroque identificava o
curso do respondente, sendo possivel evitar que respondentes que nao pertencessem ao publico-alvo
do estudo conseguissem dar prosseguimento ao questionario.

3.3 Instrumento de Pesquisa e Preocupacoes Metodologicas

A survey foi composta por dois blocos, sendo o primeiro consubstanciado pelo conhecimento
percebido sobre investimentos financeiros contendo oito assertivas no qual os valores oscilaram de 0
a 5, sendo que valores proximos ou iguais a 0 indicam pouco conhecimentoe valores proximos ou
iguais a 5 indicam muito conhecimento. No segundo bloco foi aplicada umaescala de atitudes em
direcdo ao endividamento com 11 assertivas no qual o nivel de concordanciapoderia variar de 0 a 5,
sendo que valores proximos ou iguais a 0 indicam baixa concordancia e valores préximos ou iguais a
5 indicam alta concordancia. As assertivas sobre investimentos financeiros foram adaptadas de
Ferreira (2019). Por sua vez, as assertivas de atitudes em dire¢do ao endividamento foram adaptadas
de Silva (2008). Além disso, foi identificado o perfil dos participantes por meio de informacdes como
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idade, sexo, periodo inscrito nos cursos de Administragdo, Administragio Comercio Exterior,
Ciéncias Contabeis e Economia, que sdo os cursos da area de negocios da universidade em questao.

Referente as preocupagdes metodologicas, o material foi encaminhado a uma professora e
profissional da area de Ciéncias Contabeis que sugeriu algumas mudancas, como por exemplo:
descrever a sigla LCI e LCA nas assertivas, pois o respondente pode ndo possuir familiaridade com
esses termos, além da descri¢do ajudar a entender ao menos qual € o setor que o investimento ¢
lastreado.

Realizados os ajustes, o questionario foi constituido via Google Forms e aplicado como pré-
teste a quatro académicos de Ciéncias Contabeis para analisar se era possivel compreender as
perguntas e se as mesmas estavam claras, além de cronometrar o tempo que foi utilizado para
responder o questionario. Com o pré-teste, foi sugerida uma correcdo de palavra e algumas
modificagdes, por exemplo: acrescentar a opcao “nenhum” na assertiva que perguntava “qual desses
investimentos vocé realiza”. Ademais, foi mensurado o tempo que cada participante dedicoupara
responder a pesquisa, o qual foi somado e aplicada uma média simples que foi acrescentada como o
tempo médio que a pessoa leva para responder o estudo na versao final do questionario enviado ao
publico-alvo via e-mail, WhatsApp e Instagram.

3.4 Técnicas de Analise de Dados

Os dados foram analisados por meio de estatistica descritiva, no qual fez-se o uso de
indicadores como: média, mediana, desvio-padrao, minimo e maximo. Apds isso, empregou-se a
técnica de correlacao de Spearman devido ao fato de os dados serem ndo normais, conforme verificado
no teste de Kolmogorov-Smirnov. Os dados foram analisados com o auxilio do softwarelBM® SPSS®
Statistics.

4 Resultados

Esta se¢do ¢ composta pelo perfil dos respondentes, em que € apresentado o perfil e caracteristicas
dos respondestes. Apds, ¢ realizado a analise descritiva dos dados, e por tltimo, devidoaos dados serem
considerados ndo normais, aplicou-se a analise de correcdo de Spearman.

4.1 Perfil dos Respondentes

A amostra do estudo constitui-se de 143 respondentes. Esses participantes caracterizam-sepor
ser em sua maioria do sexo feminino (66,4%); com idade entre 21 e 30 anos (59,04%); a maiorparte
estd no 2° ano de graduagdo (40,56%); sendo que 46,1% tem como ocupagao profissional empregos
ligados ao setor privado/economia mista; os discentes do curso de Ciéncias Contébeis foram os que
mais responderam a pesquisa (67,8%); o estado civil solteiro foi o mais apontado com 82,5%; o ensino
médio completo no que diz respeito ao nivel de escolaridade da figura paternae materna foi de 32,9% e
32,2%, respectivamente. Na Tabela 2 sdo apresentados os dados relativosao grau de satisfagdo acerca
do conhecimento sobre investimentos dos respondentes, os tipos de investimentos e as fontes para a
busca de conhecimento utilizadas pelos estudantes.

Tabela 2: Perfil dos respondentes sobre investimentos financeiros
Quais destes investimentos vocé realiza?

Poupanca 82 (57,3%)* Fundo de Investimento Imobiliario 3 (2,1%)
Acdes 25 (17,5%) Euro 2 (1,4%)
Certificado de Deposito Bancario 24 (16,8%) Bitcoin 2 (1,4%)

BENCK JUNIOR, C.; MEURER, A. M.; SOUZA, F. M. de; MACHADO, R.. Endividamento e conhecimento sobre investimentos financeiros de
académicos da area de negocios. CONTABILOMETRIA - Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting, Monte Carmelo, v. 10,
n. 1, p. 41-61, jan.-jun./2023.

49



CONTABILOMETRIA s .

Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting

Tesouro Direto 21 (14,7%) Titulo de Capitalizacdo 2 (1,4%)
Fundo de Ac¢des Previdéncia Privada 1(0,7%)
Dolar 7 (4,9%) Opgdes binarias 1 (0,7%)
Certificado de Deposito Interbancario 5 (3,5%) Debéntures 1 (0,7%)
LCI 4 (2,8%) Letra de Cambio 0 (0%)
LCA 4 (2,8%) Nao realizo nenhum investimento 33 (23,1%)
Ouro 4 (2,8%)
Satisfacio com o nivel de conhecimento sobre | Alternativas utilizadas para ampliar seu
investimentos financeiros obtido na graduacio. conhecimento sobre investimentos financeiros.
Nenhum 16 (11,1%) Internet 118 (81,9%)
Baixo 74 (51,4%) Aulas/Palestras 52 (36,1%)
Médio 50 (34,7%) Livros 28 (19,4%)
Alto 4 (2,8%) Jornais 19 (13,2%)
Consultorias 10 (6,9%)
Revistas 5(3,5%)
Outro? Qual 2 (1,4%)
Nao leio/ndo me interesso pelo tema 21 (14,6%)

*Nota: Frequéncia (percentual)
Fonte: dados da pesquisa (2021).

De acordo com os dados expostos na Tabela 2, 51% dos respondentes apontaram como baixo
o grau de satisfacdo com o nivel de conhecimento sobre investimentos financeiros obtidos durante o
periodo de graduacdo; os trés tipos de investimentos financeiros que os respondentes mais realizaram
sdo a poupanga (57,3%), seguido pelas agdes de empresas listadas na [B]* (17,5%)e o Certificado de
Depositos Bancarios (CDB) (16,8%). Por fim, as principais alternativas utilizadas para ampliar o
conhecimento sobre investimentos financeiros ¢ a internet (81,9%), asaulas/palestras (36,1%) e os
livros (19,4%).

4.2 Analise Descritiva

Adiante, foram analisados os percentuais dos respondentes com relacdo ao conhecimento
percebido sobre Investimentos Financeiros. Pode-se observar que nesse primeiro bloco ha oito
assertivas sobre produtos financeiros existentes no mercado, cada qual com sua especificidade e que
em algum momento obteve o “grau 5 — Muito conhecimento”, sobre esses produtos, conforme
apresentado na Tabela 3.

Tabela 3: Analise do conhecimento percebido sobre Investimentos Financeiros

ID Descricao 0 1 2 3 4 5

Al Seu nivel de conhecimento sobre Poupanca 2,1%  7,7% 14,7% 34,3% 26,6% 14,7%

A2 Seu nivel de conhecimento sobre Certificado de 22,4% 252% 18,2% 14% 14% 6,3%
Depdsitos Bancarios

A3 Seu nivel de conhecimento sobre Letras de Crédito 40,6% 24,5% 15,4% 13,3% 2,8%  3,5%
Imobiliario

A4 Seu nivel de conhecimento sobre a Letra de Crédito 49,7% 25,9% 8,4% 10,5% 2,1% 3,5%
do Agronegdcio

A5 Seu nivel de conhecimento Titulos Publicos 19,6% 19,6% 28% 16,8% 9,1% 7%

A6 Seu nivel de conhecimento sobre Agdes 35% 13,3% 33,6% 28, 7% 14% 7%

A7 Seu nivel de conhecimento sobre Debéntures 35,7% 273% 16,8% 11,9% 5,6%  2,8%
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A8 Seu nivel de conhecimento sobre Previdéncia 5,6% 182% 259% 24,5% 19,6% 6,3%
Privada.
Nota: ID — Identificacdo, A — Assertiva.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).

Os investimentos financeiros que obtiveram maior porcentagem no nivel “5 - Muito
conhecimento” foram o “A1l - Seu nivel de conhecimento sobre Poupanga” com 14,7%, “AS5 - Seu
nivel de conhecimento Titulos Publicos” com 7% e “A6 - Seu nivel de conhecimento sobre Ac¢des”
também com 7%. Esses resultados insinuam a auséncia de Educacao Financeira nos participantes da
pesquisa, em que os produtos financeiros com as menores rentabilidades historicas sdao os mais
conhecidos e adotados pelos respondentes. Estes resultados podem servir como uma aproximacao da
populacao em geral, visto que os investimentos financeiros com maiores rentabilidades historica sao
pouco conhecidos pela sociedade. Por exemplo, as agdes de empresas negociadas na [B]?, que como
parametro, utiliza-se o Ibovespa por ser um indice que abrange as empresas com maior valor de
mercado e liquidez, que de acordo com o valor econdmico,no ano de 2019, registraram uma
rentabilidade média de 31,58%.

Ainda, de acordo com os dados disponibilizados pelo BACEN, o saldo da poupanga no ano de
2021 até o més de abril, apresentou um resgate liquido de R$ 23,7 bilhdes, todavia, o saldo da
Caderneta de Poupanga ¢ de R$ 1,018 bilhdes. Vale ressaltar que a taxa de rentabilidade desse
investimento ¢ com base na taxa SELIC que atualmente estd em 3,5% a. a, fazendo com que a taxa
de retorno da poupanca seja de 2,45% a. a., além disso, a meta de inflagdo para o ano de 2021 ¢ de
3,75% com tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, a rentabilidade atual
da poupanga ¢ menor do que a inflagdo projetada para o periodo, o que na pratica, faz com que o
individuo perca seu poder de compra, uma vez que os pregos dos produtos € servigos serao maiores
do que a remuneracao do seu capital nesse periodo. Por outro lado, as assertivas, “A4 - Seu nivel de
conhecimento sobre a Letra de Crédito do Agronegdcio” com 49,7%, “A3 - Seu nivel de
conhecimento sobre Letras de Crédito Imobiliario”, com 40,6%, “A7 - Seu nivel de conhecimento
sobre Debéntures”, com 35,7%, foram as que apresentaram maiorespercentuais na categoria “0 -
Pouco conhecimento” por parte dos participantes da pesquisa.

Em seguida foram verificados os percentuais referentes as atitudes em direcdo do
endividamento, conforme Tabela 4.

Tabela 4: Andlise de atitudes em direcdo ao Endividamento

1D Descricao 0 1 2 3 4 5

B1  Usar o crédito permite ter uma melhor qualidade de 14,7% 23,1% 26,6% 24,5% 7,7%  3,5%
vida.

B2  E uma boa ideia comprar algo agora e pagé-lo 28,7% 21% 20,3% 21,7% 5,6% 2,8%
depois.

B3 O uso do crédito pode ser perigoso. 0% 2,1%  2,1% 7,7% 23,8% 64,3%

B4  E preferivel preocupar-se em pagar sempre & vista. 0,7%  2,8% 9,1% 16,8% 23,1% 47,6%

B5 O uso do crédito é uma parte essencial do estilo de 14%  27,3% 27,3% 182% 8,4% 4,9%
vida.

B6  E importante preocupar-se em viver de acordo como 0% 2,8% 42% 49% 18,9% 69,2%
dinheiro que se tem.

B7  Se tiver um proposito, consigo poupar algum 0% 2,1% 14% 112% 21% 64,3%
dinheiro.

BENCK JUNIOR, C.; MEURER, A. M.; SOUZA, F. M. de; MACHADO, R.. Endividamento e conhecimento sobre investimentos financeiros de
académicos da area de negocios. CONTABILOMETRIA - Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting, Monte Carmelo, v. 10,
n. 1, p. 41-61, jan.-jun./2023.

51



CONTABILOMETRIA Lsx

Brazilian Journal of Quantitative Methods Applied to Accounting

BS E importante pagar as dividas o quanto antes 1,4% 0,7%  2,1% 7,7%  18,9% 69,2%
possivel.

B9  E preciso ser cuidadoso no gasto do dinheiro. 0% 0% 0,7% 14% 9,8% 88,1%

B10 A facilidade de se obter cartoes de crédito é uma 1,4% 1,4%  7,7% 14,7% 28,7% 46,2%
causa do endividamento das pessoas.

B11 Pedir um empréstimo ¢é as vezes uma 6tima solugao. 14%  23,8% 24,5% 22,4% 8,4% 7%

Nota: ID — Identificagdo, B — Assertiva.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).

Dentre as assertivas aplicadas acerca das atitudes em dire¢ao ao endividamento queobtiveram
maiores percentuais, neste caso “5 — Alta concordancia”, foram “B9 - E preciso ser cuidadoso no gasto
do dinheiro” com 87,5%, “B6 - E importante preocupar-se em viver de acordocom o dinheiro que se
tem” com 68,8% e “BS - E importante pagar as dividas o quanto antes possivel” também com 68,8%.
Os resultados mostram que uma parcela elevada dos respondentes declarou possuir consciéncia do
uso correto do dinheiro, procuram evitar gastar mais do que recebem para ndo ter que recorrer a
recursos de terceiros e julgam ser importante pagar as dividasfirmadas o mais breve possivel. Além
disso, as assertivas “B2 - E uma boa ideia comprar algo agora e paga-lo depois” com 28,5%, “B1 -
Usar o crédito permite ter uma melhor qualidade de vida” com 14,6%, “BS5 - O uso do crédito ¢ uma
parte essencial do estilo de vida” com 13,9% e “B11 - Pedir um empréstimo ¢é as vezes uma 6tima
solucao” com 13,9%, foram as assertivas que receberam os maiores percentuais de “0 — Baixa
concordancia”. Fato que indica que uma parcela dos respondentes procura comprar a vista, nao
considera que o uso do crédito seja imprescindivel na sua vida, além de ndo considerar os empréstimos
como uma boa op¢ao para captagdo de recursos.

A fim de explorar os dados, foram levantadas as variaveis estatisticas como a média, mediana,
minimo, maximo ¢ o desvio padrao. Na Tabela 5 sdo apresentados os valores obtidos por meio da
analise desses dados.

Tabela 5: Estatistica descritiva do conhecimento percebido sobre Investimentos Financeiros

ID Descricao Média Mediana Minimo  Maximo Desv1~0
Padriao

Al Seu nivel de conhecimento sobre Poupanga. 2,85 3 0 5 1,20

A2 Seu nivel de conhecimento sobre Certificado de 1,22 1 0 5 1,18
Depésitos Bancarios.

A3 Seu nivel de conhecimento sobre Letras de 0,58 0 0 5 0,79
Crédito Imobiliario.

A4 Seu nivel de conhecimento sobre a Letra de 0,45 0 0 5 0,66
Crédito do Agronegdcio.

A5 Seu nivel de conhecimento Titulos Publicos. 1,41 1 0 5 1,18

A6 Seu nivel de conhecimento sobre Agdes. 2,25 2 0 5 1,05

A7 Seu nivel de conhecimento sobre Debéntures. 0,76 1 0 5 0,89

A8 Seu nivel de conhecimento sobre Previdéncia 2,01 2 0 5 1,12
Privada.

Nota: ID — Identifica¢do, B — Assertiva.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).

Assim, conforme detalhado na Tabela 5, tem-se os dados ap6s a aplicagdo da estatistica nasoito
assertivas. Destaca-se as duas maiores e menores médias apresentadas. Para fins de interpretagao,
quanto maior for a média da assertiva, menor serd o desvio-padrao médio e quanto menor for a média
da assertiva, maior serd o desvio-padrao médio. Ainda, referente a média, quando maior for sua
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concentragdo, interpreta-se que houve uma parcela relevante dos respondentes que marcaram a mesma
percep¢ao sobre seu conhecimento em relagao a investimentos financeiros.

As assertivas com maiores médias de conhecimento sobre investimentos financeiros foram“A
- Seu nivel de conhecimento sobre Poupanca”, com 2,85 de média e mediana de 3, e “A6 - Seu nivel
de conhecimento sobre Ac¢des”, com 2,25 de média e mediana de 2. No que diz respeitoa poupanga,
acredita-se que esse produto financeiro € mais conhecido pelos respondentes por ser mais divulgado
e incentivado pelas instituigdes financeiras, além de serem considerados pelo mercado como
conservador e por possuir alta liquidez no resgate.

Referente as assertivas com menores médias, tém-se a “A4 - Seu nivel de conhecimento sobre
a Letra de Crédito do Agronegocio”, com 0,45 de média e mediana de 0, “A3 - Seu nivelde
conhecimento sobre Letras de Crédito Imobiliario”, com 0,58 de média e mediana de 0. Esses
investimentos financeiros sdo menos conhecidos pelos respondentes, por exigir uma maior dedicagdo
do investidor para entender como ¢ forma de remuneracdo, sua liquidez no resgate, prazo de
investimento, quais sdo os riscos e beneficios envolvidos e, principalmente, conhecer seu perfil
antes de realizar investimentos em protos mais complexos.

Da mesma forma, foram analisadas assertivas que buscaram observar as atitudes em dire¢aoao
endividamento. Na Tabela 6 sdo expostas a média, mediana, minimo, maximo e desvio-padraodestas
assertivas.

Tabela 6: Estatistica Descritiva de atitudes em direcdo ao Endividamento

ID Descricao Média Mediana Minimo Maximo Desvio
Padrio

Bl  Usar o crédito permite ter uma melhor 1,82 2 0 5 1,25
qualidade de vida.

B2  E uma boa ideia comprar algo agora e 1,56 1 0 5 1,34
pagéa-lo depois.

B3 O uso do crédito pode ser perigoso. 4,50 5 0 5 0,86

B4 E preferivel preocupar-se em pagar 4,02 4 0 5 1,19
sempre a vista.

BS O uso do crédito ¢ uma parte essencial do 1,82 2 0 5 1,28
estilo de vida.

B6  E importante preocupar-se em viver de 4,48 5 0 5 0,94
acordo com o dinheiro que se tem.

B7  Se tiver um propdsito, consigo poupar 4,44 5 0 5 0,89
algum dinheiro.

B8  E importante pagar as dividas o quanto 4,54 5 0 5 0,80
antes possivel.

B9  E preciso ser cuidadoso no gasto do 4,83 5 0 5 0,49
dinheiro.

B10 A facilidade de se obter cartdes de créditoé 4,03 4 0 5 1,10

uma causa do endividamento das pessoas.

B11 Pedir um empréstimo € as vezes uma 1,83 2 0 5 1,26
Otima solugao.
Nota: ID — Identifica¢do, B — Assertiva.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).
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Com base na Tabela 6, observa-se que as assertivas com maiores médias foram “B9 - E preciso
ser cuidadoso no gasto do dinheiro”, com 4,83 de média e mediana de 5, “BS - E importante pagar as
dividas o quanto antes possivel”, com 4,54 de média e mediana de 5. Isso evidencia que os
responderam demostram ter consciéncia do uso correto do dinheiro e procuram pagar suas contas o
mais breve possivel. Por outro lado, as assertivas com as menores médias foram “B2 - E uma boa
ideia comprar algo agora e paga-lo depois”, com 1,56 de média e medianade 1, “B5 - O uso do crédito
¢ uma parte essencial do estilo de vida”, com 1,82 de média e mediana de 2. Esses dados mostram
que os respondentes procuram efetuar suas compras a vista e ndo consideram o uso do cartdo de
crédito como algo essencial na sua rotina.

4.3 Analise de Correlacio

Com o objetivo de analisar a existéncia de alguma associacdo entre as assertivas referente ao
conhecimento percebido sobre investimentos financeiros com as atitudes em direcdo ao
endividamento, aplicou-se a corre¢do de Spearman. Na Tabela 7 sdo apresentados os resultados
encontrados.

A analise da correlagdo existente entre as assertivas foi realizada a partir de etapas.
Inicialmente foram destacadas as trés maiores associacdes entre as assertivas sobre o conhecimento
percebido sobre investimentos financeiros dos respondentes. Apds, foram destacadas as maiores
associagoes entre as assertivas sobre as atitudes em dire¢ao ao endividamento. Por fim, foram expostas
as quatro maiores associagdes entre as assertivas do conhecimento percebido sobre investimentos
financeiros com as atitudes em dire¢ao ao endividamento.
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Tabela 7 - Correlag¢do de Spearman entre conhecimento percebido sobre investimentos financeiros e atitudes em dire¢dao ao endividamento

Al A2 A3 Ad A5 A6 A7 A8 Bl B2 B3 B4 BS B6 B7 BS B9 BI0O BIl
Al 1,000
A2 0,420” 1,000
A3 0,365 0,677 1,000
A4 0,191 0531 0,661 1,000
A5 0,499 0490 0437 0,428" 1,000
A6 0410™ 0287 0259 0,145 0,633 1,000
A7 0366 04857 0,482 0,539 0,520 0468 1,000
A8 0,500 0495 0,449 0,316™ 0,586 0,611 0,413 1,000
Bl 0,152 0,170° 0,198 0,136 0,083 0,066 0,203" 0,147 1,000
B2 0,049 01101 -0,030 -0,005 -0,048 -0,041 0,061 0,031 0,614 1,000
B3 0,032 -0,095 -0,097 -0215" -0,009 -0,028 -0,135 0,056 -0,061 -0,058 1,000
B4 0,113 0015 0,003 -0,145 -0,033 -0,094 -0,163 -0,020 -0,242" -0,217 0,180° 1,000
B5 0031 0025 0017 -0,007 -0,099 -0,043 0,041 0,050 0,553 0,528" -0,047 -0,254" 1,000
B6 0,058 -0,013 -0,040 -0,148 -0,025 -0,013 -0,110 0,095 -0,016 -0,006 0,235 0315 0,028 1,000
B7 0,067 0031 0070 0021 0,129 0,200 -0,068 0079 -0,123 -0,032 0,096 0,161 -0,013 0213" 1,000
B8 0,000 -0,065 -0,012 -0,034 -0,031 -0,140 -0211" 0,042 -0,068 -0,022 0,157 0,440 -0,039 0282 0,126 1,000
B9 0,179 -0,036 0015 -0,117 0,021 -0,093 -0,143 -0,042 -0,083 -0,028 0,313 0330™ -0,035 0,275 0,212" 0306™ 1,000
BI0O 0,094 01121 -0,032 0,052 -0,001 -0,058 -0,104 0,100 -0,021 0,019 0,084 0313 -0,016 0,104 0,104 0276™ 0,257 1,000
BIl 0,037 0197° 0216 0222 0,183 0,216" 0,235" 0206 0243 0.241™ 0,055 -0,162 0,185 -0,006 0,024 -0,047 -0,160 0,054 1,000

Notas: **. A correlagdo ¢ significativa no nivel 0,01 (2 extremidades); *. A correlagdo ¢ significativa no nivel 0,05 (2 extremidades).

Fonte: elaborado pelo autor (2021).
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As maiores associagdes do Bloco A foram “A2 - Seu nivel de conhecimento sobre
Certificado de Depositos Bancarios” com “A3 - Seu nivel de conhecimento sobre Letras de
Crédito Imobiliario” (r = 0,677), “A3 - Seu nivel de conhecimento sobre Letras de Crédito
Imobiliario” com “A4 - Seu nivel de conhecimento sobre a Letra de Crédito do Agronegocio”
(r = 0,661), “A5 - Seu nivel de conhecimento Titulos Publicos” com “A6 - Seu nivel de
conhecimento sobre A¢des” (0,633). Tais resultados indicam que nao ter conhecimento sobre
determinado produto financeiro tem relacdo direta em também nao ter conhecimento sobre outro.
Isso se deve pois, CDB, LCI e LCA sao titulos de renda fixa emitidos por bancos (ANBIMA,
2020) e, geralmente, essas institui¢des financeiras oferecem esses tipos de investimentos apos
conhecer o perfil do investidor e a sua capacidade de investimento, isto €, seu patrimonio.

Os resultados da presente pesquisa, vao ao encontro aos achados no estudo de Cavalcante
et al. (2014), pois, possuir conhecimento em produtos financeiros ndo garante que o respondente
ndo venha a se endividar por meio do cartdo de crédito e empréstimos. Ainda, conforme os
achados de Nascimento et al. (2019), os respondentes também apresentaram no geral, um baixo
nivel de conhecimento financeiro. Além disso, ¢ o comportamento com relagdo ao dinheiro e ao
crédito que mais influenciam na situacao financeira do individuo.

Ademais, a escala de conhecimento percebido sobre investimentos financeiros,
inspiradono estudo de Ferreira (2019), encontrou resultados convergentes, uma vez que, uma
parterelevante dos respondentes declararam ndo possuir conhecimento sobre investimentos
financeiros. Outrossim, a maior parte dos respondentes investe algum valor na poupanca 57,3%.
Com relacdo ao Bloco B, as maiores associacdes ocorreram em “Bl - Usar o crédito
permite ter uma melhor qualidade de vida” com “B2 - E uma boa ideia comprar algo agora
epaga-lo depois” (r = 0,614), “B1 - Usar o crédito permite ter uma melhor qualidade de vida”
com“B5 - O uso do crédito é uma parte essencial do estilo de vida” (r=0,553), “B2 - E uma boa
ideiacomprar algo agora e paga-lo depois” com “BS5 - O uso do crédito ¢ uma parte essencial do
estilode vida” (r = 0,528). Referente aos achados de Silva (2008) que sustenta o uso da
escala deatitudes em direcdo ao endividamento, os resultados também apontaram que os
respondentes declararam possuir consciéncia sobre o uso do cartdo de crédito.

Por fim, referente as associacdes entre o Bloco A e o Bloco B, as maiores foram “A7 -
Seu nivel de conhecimento sobre Debéntures” com “B11 - Pedir um empréstimo € as vezes uma
otima solug¢ao” (r = 0,235), “A4 - Seu nivel de conhecimento sobre a Letra de Crédito do
Agroneg6cio” com “Bl11 - Pedir um empréstimo ¢ as vezes uma otima solucao” (r = 0,222),
“A3 - Seu nivel de conhecimento sobre Letras de Crédito Imobiliario” com “B11 - Pedir um
empréstimo € as vezes uma 6tima solug¢ao” (r = 0,216), “A6 - Seu nivel de conhecimento sobre
Agdes”, com “Bl1l - Pedir um empréstimo ¢ as vezes uma Otima solu¢do” (r = 0,216). Tais
resultados indicam que os respondentes nao consideram uma 6tima solugao o fato de precisar
recorrer a recursos de terceiros devido aos juros incidentes, além de apresentarem ndo ter
percepcao de conhecimento sobre os investimentos financeiro mais robusto.

5 Consideracoes Finais

Este estudo teve por objetivo analisar a associagdo entre atitudes em dire¢do ao
endividamento e o conhecimento percebido sobre investimentos financeiros dos académicos da
area de negocios delimitado a uma universidade do Sul do Brasil. Observou-se que os trés
maiores investimentos financeiros que possuem maior percep¢ao de conhecimento dos
respondentes foram: poupanga, agdes e titulos publicos. Por outro lado, na pratica, os
investimentos financeiros mais realizados sdo: poupanga, acdes e CDB. Ainda, uma parcela
relevante dos respondentes (23,1%) declarou ndo fazer nenhum investimento. Com relagdo as
atitudes em direcdo ao endividamento, os respondentes mostraram possuir consciéncia do uso
responsavel do dinheiro e do crédito.
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Referente aos aspectos teoricos, o estudo contribui ao entender os fatores que influenciam
o baixo numero de investidores na bolsa, em especial, jovens académicos. Nesse sentido, a
auséncia de conhecimento percebido sobre investimentos financeiros pode se associar
diretamente ao fato de os respondentes ndo realizarem investimentos nesses produtos financeiros
e consequentementeajuda a entender o fato de possuir menos de 4% da populacao brasileira que
investe na bolsa de valores.

No ambito pratico, a pesquisa observou que os respondentes sendo académicos da area
de negocios, declararam nao possuir conhecimento sobre investimentos financeiros disponiveis
no mercado e que tem uma rentabilidade historica maior do que os investimentos em poupanga.
Comisso, busca-se estimular a IES a desenvolver projetos que venham a ampliar o acesso dos
académicos a Educacdo Financeira por meio de livros, palestras, cursos presenciais e on-line.

Além disso, o acesso a Educagdo Financeira ¢ fundamental para os académicos que
desejamconstituir uma renda passiva no futuro com o objetivo de obter uma maior liberdade
financeira, aoinvés de ficar dependente somente da aposentadoria vinculada ao repasse do
Governo. Outrossim,a intengao desse trabalho ¢ alertar sobre a necessidade de se diminuir a
propensdo do endividamento, visto que esses académicos da area de negocios serdo os futuros
gestores de empresas e precisam ter consciéncia sobre o uso responsavel dos recursos.

Em termos sociais, a pesquisa ¢ relevante para a sociedade em geral, pois evidencia que
¢ preciso promover agdes tanto para os académicos do ensino superior quanto para a sociedade
em geral, uma vez que, quanto maior for a qualidade de acesso as informacgdes referentes a
Educacdo Financeira, melhor serd o consumo das familias bem como a qualidade de seus
investimentos. Ainda, quanto maior for o acesso de pessoas fisicas a bolsa de valores, mais
sofisticado e liquidoo mercado de capitais brasileiro sera.

Com relagdo as limitagdes do estudo, o questiondrio foi aplicado conforme a
acessibilidadee houve um esfor¢o para que houvesse um equilibrio de respondentes dos cursos
da area de negocios na pesquisa, pois, com isso a amostra poderia ser maior e mais representativa.
Além disso,a pesquisa analisou os dados referentes aos estudantes de uma universidade do Sul
do Brasil. Sugere-se que estudos futuros abordem comparagdes entre o ensino superior publico
com o ensinosuperior privado frente aacadémicos da area de negocios e apliquem os questionarios
em diferentesregides do pais, visto que ha estados com um maior nimero de pessoas fisicas
investindo na bolsade valores e imersos a Educacao Financeira.
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