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RESUMO: No uso das suas atribuicoes, o Comité de Pronunciamentos Contabeis,
doravante denominado apenas de CPC, instituiu o Pronunciamento Técnico CPC 29 “Ativo
Biolégico e Produto Agricola”, cuja correlagio com as normas internacionais de
contabilidade refere-se a IAS 41. Diante da emissdo de um Pronunciamento Técnico
voltado para o tratamento contdbil e as divulgagdes relacionados aos ativos biologicos e
aos produtos agricolas, aliada a relevancia do setor sucroalcooleiro para todo o
agronegdcio brasileiro, a presente pesquisa teve por objetivo identificar quais das empresas
listadas na BMF&BOVESPA, integrantes do setor de consumo nao ciclico, que atuaram no
segmento de acucar e alcool no ano de 2010, ja fizeram a aplicagdo do Pronunciamento
Técnico CPC 29 e quais os reflexos oriundos desta aplicacdo nos respectivos setores. Ao
término deste estudo, caracterizado como empirico-descritivo, foi possivel constatar que,
para o ano base 2010, apenas duas das quatro empresas analisadas adotaram e aplicaram o
Pronunciamento Técnico CPC 29 no ano base 2010. Sendo que, ambas além de atenderem
o que foi estabelecido pelo Pronunciamento CPC 29, identificaram uma evolucao
patrimonial positiva oriunda desta aplicagao.
Palavras-chave: Pronunciamentos técnicos. Ativos bioldgicos. Produtos agricolas.

ABSTRACT: In accordance with the power vested in it, the Committee of Accounting
Pronouncements (CPC) established technical pronouncement CPC 29 — biological asset
and agricultural product, whose correlation with the international accounting standards
refers to IAS 41. In the face of the publication of a technical pronouncement aimed at the
accounting treatment and the disclosures related to the biological assets and agricultural
products, allied to the relevance of the sugar-ethanol sector to the Brazilian agribusiness,
the objective of the present study was to identify which of the companies listed in
BMF&BOVESPA, part of the non-cyclic consumption sector, and active in the segment of
sugar and ethanol in 2010, applied CPC 29 and which were the outcomes of such
application. At the end of this study, characterized as a descriptive-empirical one, it was
possible to verify that, in 2010, only two of the four studied companies adopted and
applied CPC 29. Both of them, besides obeying CPC 29, identified a positive patrimonial
growth resulted from this application.

Key-words: Technical pronouncement. Biological assets. Agricultural products.

! Universidade de Uberaba — UNIUBE - iza_cadelca@hotmail.com

? Universidade de Uberaba — UNIUBE - victurugo@hotmail.com

? Universidade Federal de Uberlandia - UFU - crcscarmo@facic.ufu.br

* Universidade de Uberaba — UNIUBE - monicaapferreira@hotmail.com

Cadernos da FUCAMP, v.10, n.13, p.37-54/2011.



Pronunciamento Técnico CPC 29

Introducio

Em 2010, o agronegocio brasileiro foi responsavel por quase 25% do PIB, segundo
o IBGE. Esta participacdo foi alavancada principalmente pelas culturas de soja, milho,
trigo, café e cana de agticar (MIDIA NEWS, 2010).

Mesmo diante de um ambiente tdo favoravel a este ramo da economia brasileira,
conforme observado por Fioravante et al (2011), na maioria dos casos, os produtos
agricolas sempre foram avaliados ao seu preco de custos, mesmo quando a Lei 6.404/76 ¢
o decreto 1.598 /77 permitiam que eles fossem avaliados pelo seu valor liquido de
realizagdo (valor de mercado menos as despesas para a sua comercializagao).

De uma forma geral, sempre existiu muita dificuldade no processo de avaliacao,
mensuracao e evidenciacdo de produtos agricolas e dos itens considerados ativos
biologicos. e até a publicagdo da emissao da IAS 41 “Agriculture” (IASC, 2000).

Fioravante (2011, p. 70) observa que a adogdo e aplicacdo da /A4S 41, além de
permitir a correta avaliagao dos ativos biologicos, tem permitido que as empresas as quais
exploram atividades econOmicas relacionadas a este tipo de ativo tém apurado aumentos
patrimoniais expressivos por conta da aplicagao da norma em questao.

Em consonancia com as Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, que determinam a adog¢do de
procedimentos contabeis voltados para a convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, e, ainda, no uso das suas atribuigdes, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis, doravante denominado apenas de CPC, instituiu o Pronunciamento Técnico
CPC 29 “Ativo Biolégico e Produto Agricola”, cuja correlagdo com as normas
internacionais de contabilidade refere-se a /A4S 41.

Segundo o DIEESE (2007, p. 2), o agronegocio sucroalcooleiro brasileiro tem um
faturamento anual em torno de R$ 40 bilhdes, isso representa cerca de 2,35% do PIB
nacional. Conforme destacado, também pelo Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos Econdémicos (DIEESE, 2007, p. 2), o setor sucroalcooleiro ¢ um dos que mais
empregam no pais, com mais de 3,6 milhdes de empregos diretos e indiretos, e reine mais
de 72.000 agricultores. Tudo isso, faz com que o Brasil seja considerado o maior produtor
mundial de cana e de acticar do mundo.

Diante de todo este quadro, ou seja, emissao de um Pronunciamento Técnico
voltado para o tratamento contdbil e as divulgagdes relacionados aos ativos biologicos e

aos produtos agricolas, aliada a relevancia do setor sucroalcooleiro para todo o
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agronegdcio brasileiro, a presente pesquisa tem por objetivo identificar quais das empresas
listadas na BMF&BOVESPA, integrantes setor de consumo nao ciclico, que atuaram no
segmento de acucar e alcool no ano de 2010, ja fizeram a aplicagdo do Pronunciamento
Técnico CPC 29 e quais os reflexos oriundos desta aplicacao nos respectivos resultados e
patrimonios, conforme relagdo a seguir:

* COSAN LIMITED;

* COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO;

* SAO MARTINHO S.A;

e USINA COSTA PINTO S.A. ACUCAR E ALCOOL.

Justificativa e Problema de Pesquisa

A principal necessidade do desenvolvimento de um instrumento de normatizacao
contabil especifico para atividade agropecudria surgiu em decorréncia da capacidade dos
ativos produzidos por estas entidades se transformarem continuamente (crescimento,
degeneracdo, producdo e procriacdo) e, consequentemente, em funcdo da valorizacao
decorrente de tal transformacgdo. Percebe-se, os instrumentos ¢ normativos considerados
normais, ou melhor, aplicados as atividades econdmicas mais convencionais, encontram
expressiva dificuldade em acompanhar a evolucdo patrimonial prépria dos ativos
biologicos e dos produtos agricolas.

Além disso, mesmo antes da emissdo do Pronunciamento Técnico CPC 29, alguns
pronunciamentos ja excluiam o ativo biologico e produto agricola do seu escopo como € o
caso da /A4S 2 (Estoques), pois, em alguns paises e setores estes ativos ja eram comumente
mensurados ao seu valor liquido de venda menos as despesas necessarias para vendé-lo.

Apesar de largamente utilizado pela grande maioria das empresas brasileiras,
incluindo-se ai também grande parte das empresas realizam atividade agricola, percebe-se
entdo que o custo historico como base de valor ¢ incapaz de capturar e demonstrar a real
valia do Ativo Bioldgico e do Produto Agricola, pois, ele tem como sua base o custo de
aquisicdo, que nesse caso especifico refere-se aos custos de matéria prima, gastos com
plantio, tratos, colheita, etc..

A inser¢ao de empresas do setor sucroalcooleiro no mercado de capitais e a
ascensao mundial do modelo de produgao do etanol brasileiro no cenario mundial, como
principal alternativa de fonte renovavel de energia, tornam imprescindiveis a adequagao

das empresas do setor a realidade contabil mundial.
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Nesse contexto, destaca-se que a grande movimentacdo de recursos no setor
sucroalcooleiro vem atraindo investidores e obrigando as empresas deste segmento a se
“profissionalizarem” de forma a tornar transparentes as atividades operacionais € 0s
resultados auferidos por este setor da economia nacional. Por isso, a ascensao mundial do
modelo de producdo do etanol brasileiro no cenario mundial, como uma alternativa
renovavel de fonte de energia, tornou quase que inevitavel a inser¢do das empresas do
setor no mercado de capitais, fazendo-se evidente e imprescindivel, também, a adequacao
contabil e a adesdo as normas contabeis que buscam a convergéncia as normas
internacionais de contabilidade.

Uma vez que o Pronunciamento Técnico CPC 29 tornou-se aplicavel aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstragdes financeiras de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstracoes de 2010 para fins de comparagdo, a
presente pesquisa sera conduzida a partir do seguinte questionamento direcionador: Com
relagdo ao disclosure adicional mediante o uso de notas explicativas, as empresas de
capital aberto, atuantes no setor sucroalcooleiro e listadas na BMF&Bovespa, adotaram e
aplicaram corretamente o Pronunciamento Técnico CPC 29 no primeiro ano da sua

obrigatoriedade?

Metodologia de Pesquisa

Em trabalhos cientificos de natureza empirica, segundo Bertolucci (2010, p. 45),
devem ser observados e claramente definidos “[...Jo tipo de pesquisa a ser realizada, os
procedimentos que serdo adotados para a realizacdo da pesquisa empirica, como os dados
serdo tratados e analisados e outras informagdes que possam conferir cientificidades ao
trabalho realizado™.

Este trabalho caracteriza-se com uma pesquisa cientifica do tipo empirico-
descritiva. Como universo de pesquisa, foram consideradas todas as empresas brasileiras
listadas na BMF&BOVESPA, integrantes do setor de consumo nao ciclico, que atuaram no
segmento de agucar e alcool no ano de 2010. A titulo de amostra, foram pesquisadas as
demonstragdes contabeis anuais referentes ao exercicio social de 2010.

Uma vez que, os itens 54 a 56 do Pronunciamento Técnico CPC 29 determinam os
parametros e tipos de informagdes adicionais a serem incorporadas ao grupos dos

demonstrativos contabeis mediante o uso de notas explicativas, contudo, nao faz distingao
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com relagdo ao tipo de demonstrativo, consolidado ou individual, a presente pesquisa
valeu-se dos relatorios contdbeis nao consolidados e disponibilizados pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, em seu site, os quais nao receberam qualquer tipo de
tratamento.

Considerando a tipologia deste estudo, o seu universo e amostra de pesquisa e,
ainda, o respectivo questionamento direcionador, inicialmente, realizou-se a revisao
bibliografica sobre as caracteristicas da informacdo contabil e processo de disclosure
envolvendo informagdes adicionais, apresentadas em notas explicativas. Ainda no campo
da pesquisa bibliografica, procedeu-se ao estudo dos aspectos contabeis relativos a
mensuracao € ao registro dos ativos biologicos e produtos agricolas, cujo referencial
tedrico basico foi o proprio Pronunciamento Técnico CPC 29.

A seguir, mediante a realizacdo de pesquisa documental no “book de
demonstrativos contabeis” das entidades que compuseram a amostra de pesquisa,
procedeu-se a analise descritiva das praticas de evidenciagdo, com uso de notas
explicativas, implementadas pelas empresas do setor sucroalcooleiro com agdes negociadas
na BMF&BOVESPA, em 2010. Tudo isso, com o objetivo de averiguar quais daquelas
empresas ja fizeram a aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 29 e quais os reflexos
oriundos dessa aplicacao nos respectivos resultados e patrimonios.

Diante do exposto, este trabalho de pesquisa pode ser classificado como
exploratorio e de carater documental, pois, além de utilizar dados primarios sem tratamento
prévio, este pode ser expandido, mediante a sua aplicagdo a outras empresas, cujas acoes
sejam negociadas na BMF&BOVESPA, como forma de identificar quais as praticas mais

utilizadas e relacionadas ao assunto em questao.

Plataforma Tedrica

Iudicibus (2000, p.23) ressalta que o objetivo da Contabilidade esta relacionado nao
s0 ao fornecimento de informagdes aos seus usuarios, mas também envolve a evidenciagao
dos aspectos sociais e de produtividade.

Hendriksen e Van Breda (2007, p.115), ao citarem o Financial Accounting
Standard Board (FASB), ressaltam que as informagdes financeiras devem apresentar
informacdes uteis e que fornegam subsidios para tomada de decisdo dos investidores,

credores e outros usuarios.
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Uma das diversas formas de evidenciagdo ¢ a apresentacdo de informagdes
adicionais mediante o uso de notas explicativas. Segundo Iudicibus (2004 p.131), a
utilizacao de notas explicativas apresenta uma série de vantagens, dentre elas:

e apresentacdo de informagdo ndo quantitativa como parte integrante dos
relatorios contabeis;

* cvidenciagdo das qualificagdes e restricoes para certos itens nos
demonstrativos; e

* ecvidenciagdo de maior volume de detalhes do que poderiamos apresentar
nos demonstrativos.

A respeito do diclosure necessario aos demonstrativos contabeis, Gongalves e Ott
(2003, p.10) afirmam que o nivel de evidenciagao utilizado por uma entidade caracteriza-se
por uma iniciativa da mesma, como forma de se antecipar e incrementar as praticas de
governanga.

Percebe-se que informagdes adicionais devem ser evidenciadas em notas
explicativas para tornarem a informagdo contida nos demonstrativos contabeis mais claras
e, assim, proporcionarem maiores beneficios para os usudrios da informagao contabil.

Com relagdo especifica as praticas contabeis aplicadas ao setor agricola, Rech et a/
(2006) observam que:

A contabilizacdo das opera¢des na atividade agricola possui a mesma
base conceitual das demais entidades, pois as transagdes € eventos como
operagdes de compra ¢ venda que ocorrem, também, ndo diferem de
outros setores: porém, as manifestagcdes de seus ativos ¢ a geracdo de
resultados sdo totalmente diversas das demais entidades. A capacidade de
crescimento natural, produgdo, procriacdo e degeneracdo de seus ativos,
objeto da norma, torna o reconhecimento ¢ a mensuragdo desses ativos
com caracteristicas peculiares que nao sdo encontradas nas atividades
industriais, comerciais ou de prestagdo de servicos (p.44).

Os autores (RECH et al, 2006) ainda observam a edigdo de uma norma contabil
especifica, no caso a IAS 41, contribuiu para a convergéncia entre as praticas contabeis. A
esse respeito, Fioravante (2011) destaca que a adocao e aplicagao da /4S 41 tem permitido
que as empresas que exploram atividades econdmicas relacionadas a ativos bioldgicos e
produtos agricolas promovam a correta avaliacdo e, ainda, a adequada evidenciacao das
alteragdes patrimoniais provocadas por tais ativos.

Em consonancia com as Leis 11.638/07 e 11.941/09, que determinam a adoc¢do de
procedimentos contabeis voltados para a convergéncia as normas internacionais de
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contabilidade, e, ainda, no uso das suas atribuigdes, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis, doravante denominado apenas de CPC, instituiu o Pronunciamento Técnico
CPC 29 “Ativo Bioldgico e Produto Agricola”, cuja correlagdo com as normas
internacionais de contabilidade refere-se a A4S 41.

Segundo o seu item 3, o Pronunciamento Técnico CPC 29 (Ativo biologico e

produto agricola) deve ser aplicado:

[...] para produgdo agricola, assim considerada aquela obtida no
momento ¢ no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos
biologicos da entidade. Apds esse momento, o CPC 16- Estoques, ou
outro Pr9nunciamento Técnico mais adquado, deve ser ap}icado.
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS CONTABEIS,
2009, p. 2).

De acordo com o Pronunciamento CPC 29 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
TECNICOS CONTABEIS, 2009),0s ativos biologicos sdo reconhecidos ao valor justo na
data de cada balanco patrimonial e os efeitos de variagdo dos valores justos entre os
periodos sao alocados diretamente no custo dos produtos vendidos.

Por valor justo se entende por valor de venda em um mercado ativo (os produtos
comercializados sdo homogéneos, compradores ¢ vendedores sao encontrados facilmente e
os precos estdo disponiveis para o publico) menos as despesas necessarias para realizacao
da transagdo (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS CONTABEIS, 2009, p.
5). Caso ndo seja possivel a mensuracao, dessa forma, a entidade que vai reconhecer o
ativo bioldgico deve aplicar o método do fluxo de caixa descontado a uma taxa livre de
risco, considerando as expectativas do mercado. J& em relagdo ao disclosure adicional
mediante o uso de notas explicativas, nos termos de Pronunciamento CPC 29, devem ser
divulgadas as seguintes informagdes gerais relativas aos ativos bioldgicos e produtos
agricolas (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS CONTABEIS, 2009, p. 10-
12):

40. A entidade deve divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em
relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e do produto agricola e,
também, os decorrentes da mudanga no valor justo, menos a despesa de
venda dos ativos biologicos. 41. A entidade deve fornecer uma descrigdo
de cada grupo de ativos bioldgicos.

42. A divulgacdo requerida pelo item 41 pode ter a forma dissertativa ou
quantitativa.

43. A entidade ¢ encorajada a fornecer uma descricdo da quantidade de
cada grupo de ativos bioldgicos, distinguindo entre consumiveis ¢ de
produ¢do ou entre maduros e imaturos, conforme apropriado. Por
exemplo, a entidade pode divulgar o total de ativos bioldgicos passiveis
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de serem consumidos e aqueles disponiveis para produgdo por grupos. A
entidade pode, além disso, dividir aquele total entre ativos maduros e
imaturos. Essas distingdes podem ser Uteis na determinagdo da influéncia
do tempo no fluxo de caixa futuro. A entidade deve divulgar a base para
realizar tais distingoes.

44. Ativos bioldgicos consumiveis sdo aqueles passiveis de serem
colhidos como produto agricola ou vendidos como ativos biologicos.
Exemplos de ativos bioldgicos consumiveis sdo os rebanhos de animais
mantidos para a produgdo de carne, rebanhos mantidos para a venda,
producdo de peixe, plantagdes de milho, cana-de-agucar, café, soja,
laranja e trigo e arvores para produgdo de madeira. Ativos bioldgicos para
producdo sdo os demais tipos como por exemplo: rebanhos de animais
para producgdo de leite, vinhas, arvores frutiferas e arvores das quais se
produz lenha por desbaste, mas com manutengdo da arvore. Ativos
bioloégicos de producdo ndo sdo produtos agricolas, sdo, sim,
autorrenovaveis.

45. Ativos biologicos podem ser classificados como maduros ou
imaturos. Os maduros sdo aqueles que alcangaram a condi¢do para serem
colhidos (ativos biologicos consumiveis) ou estdo aptos para sustentar
colheitas regulares (ativos bioldgicos de producao).

46. As demonstragdes contabeis devem divulgar, caso isso ndo tenha sido
feito de outra forma:

(a) a natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos biologicos;
e

(b) mensuragdes ou estimativas ndo-financeiras de quantidade fisicas:

(i) de cada grupo de ativos bioldgicos no final do periodo; e

(i1) da produgdo agricola durante o periodo.

47. A entidade deve evidenciar o método e as premissas significativas
aplicados na determinacdo do valor justo de cada grupo de produto
agricola no momento da colheita e de cada grupo de ativos biologicos.

48. A entidade deve divulgar o valor justo, menos a despesa de venda do
produto agricola colhido durante o periodo, determinado no momento da
colheita.

49. A entidade deve divulgar:

(a) a existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja
restrita, e 0 montante deles dado como garantia de exigibilidades;

(b) o montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou
aquisicao de ativos bioldgicos; e

(c) as estratégias de administragao de riscos financeiros relacionadas com
a atividade agricola.

50. A entidade deve apresentar a conciliagdo das mudancas no valor
contabil de ativos biologicos entre o inicio e o fim do periodo corrente. A
conciliagdo inclui:

(a) ganho ou perda decorrente da mudanga no valor justo menos a
despesa de venda;

(b) aumentos devido as compras;

(c) redugdes atribuiveis as vendas e aos ativos biologicos classificados
como mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos mantidos
para essa finalidade, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 —
Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada;
(d) reducdes devidas as colheitas;

(e) aumento resultante de combinagdo de negocios;
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(f) diferencas cambiais liquidas decorrentes de conversdo das
demonstragdes contabeis para outra moeda de apresentagdo e, também, de
conversdo de operacdes em moeda estrangeira para a moeda de
apresentagdo das demonstragdes da entidade; e

(g) outras mudangas.

51. O valor justo, menos a despesa de venda de um ativo bioldgico pode
se alterar devido a mudangas fisicas e também de precos no mercado.
Divulgagdes separadas sdo uteis para avaliar o desempenho do periodo
corrente e para projeg¢oes futuras, particularmente quando ha um ciclo de
producdo que compreende periodo superior a um ano. Em tais casos, a
entidade € encorajada a divulgar, por grupo, ou de outra forma, o total da
mudanca no valor justo menos a despesa de venda, incluido no resultado,
referente as mudancas fisicas ¢ de pregos no mercado. Geralmente, essa
informacdo ndo ¢ tdo util quando o ciclo de produgdo ¢ menor que um
ano (por exemplo, quando se criam frangos ou se cultivam cereais).

52. A transformacdo biologica resulta em varias mudancas fisicas —
crescimento, degeneracdo, producdo e procriagdo, podendo cada uma
delas ser observada e mensurada. Cada uma dessas mudancas fisicas tem
relacdo direta com os beneficios econdmicos futuros. A mudanga no valor
justo de ativo biologico devido a colheita também ¢ uma mudanga fisica.
53. A atividade agricola ¢, frequentemente, exposta aos riscos climaticos,
de doengas e outros riscos naturais. Se um evento ocorre ¢ da origem a
um item material de receita ou despesa, a natureza e o total devem ser
divulgados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 26 —
Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis. Exemplos de tais eventos
incluem surtos de viroses, inundagdes, seca, geada e praga de insetos.

Além daquelas informacdes adicionais de carater geral, o Pronunciamento Técnico
CPC 29, estabelece que devem ser evidenciadas informacgdes especificas relativas a “ativo
biologico cujo valor justo ndo pode ser mensurado de forma confiavel” e “subvencao
governamental”.

Com relagdo aos ativos bioldgicos cujo valor justo ndo pode ser mensurado de
forma confidvel, os itens 54 a 56 do Pronunciamento Técnico CPC 29 estabelecem que:

54. Se a entidade mensura ativos bioldgicos pelo custo, menos qualquer
depreciagdo e perda no valor recuperavel acumuladas (ver item 30), no
final do periodo deve divulgar:

(a) uma descrigao dos ativos biologicos;

(b) uma explicacdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser
mensurado de forma confiavel,;

(c) se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta
probabilidade de se encontrar o valor justo;

(d) o método de depreciagao utilizado;

(e) a vida util ou a taxa de depreciagdo utilizada; e

(f) o total bruto e a depreciagdo acumulada (adicionada da perda por
irrecuperabilidade acumulada) no inicio e no final do periodo.

55. Se durante o periodo corrente a entidade mensura os ativos biologicos
ao seu custo menos depreciagdo e perda no valor recuperavel acumuladas
(ver item 30), deve divulgar qualquer ganho ou perda reconhecido sobre a
venda de tais ativos bioldgicos, e a conciliagdo requerida pelo item 50
deve evidenciar o total relacionado com tais ativos, separadamente.
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Adicionalmente, a conciliagdo deve conter os seguintes montantes,
incluidos no resultado e decorrentes daqueles ativos bioldgicos:

(a) perdas irrecuperaveis;

(b) reversdo de perdas no valor recuperavel; e

(c) depreciagao.

56. Se o valor justo dos ativos biologicos, previamente mensurados ao
custo, menos qualquer depreciagdo e perda no valor recuperavel
acumuladas se tornar mensurdvel de forma confiavel durante o periodo
corrente, a entidade deve divulgar:

(a) uma descrigao dos ativos biologicos;

(b) uma explicagdo da razdo pela qual a mensuragdo do valor justo se
tornou mensuravel de forma confiavel; e

(c) o efeito da mudanca.

(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS CONTABEIS,
2009, p. 12-13)

Em referéncia especifica as subvengdes governamentais o item 57 do
Pronunciamento Técnico CPC 29, estabelece que devem ser evidenciadas informagdes
especificas relativas (a) a natureza e a extensdo das subvengdes governamentais
reconhecidas nas demonstracdes contabeis, (b) condi¢des nao atendidas e outras
contingéncias associadas com a subven¢do governamental e (c¢) reducdes significativas
esperadas no nivel de subvengdes governamentais.

Por fim, além de normatizar os procedimentos contabeis aplicados a estes tipos de
ativo, ao final, o Pronunciamento Técnico traz uma série de exemplos praticos por meio de

um apéndice.

Analise dos Dados
A analise dos dados foi realizada mediante observagao das ultimas Demonstragoes

Financeiras Patrimoniais Nao-Consolidadas, apresentadas pelas empresas do setor
sucroalcooleiro listadas na BMF & Bovespa. O periodo analisado como base foi o ano de
2010, tendo em vista que este foi o exercicio social em que se tornou obrigatoria a
aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 29. Assim, as empresas cujos demonstrativos
foram analisados encontram-se listadas a seguir:

* Cosan Limited

* Cosan S.A Industria e Comércio

* Sa3o Martinho S.A

» Usina Costa e Pinto S.A. Acucar ¢ Alcool
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A partir das notas explicativas constantes no “book de demonstrativos contabeis” de
cada entidade, procurou-se identificar se houve a adogdo e aplicacdo do pronunciamento
escolhido para este trabalho (Pronunciamento Técnico CPC 29), e ainda, qual o impacto
causado e quais particularidades foram evidenciadas a partir desta aplicagao.

O periodo base para analise foi o ano de 2010, porém, da amostra pesquisa
escolhida, at¢ o momento da conclusdo desta pesquisa, foram, meados de margo de 2011,
somente a Cosan Limited e a Cosan S.A Industria ¢ Comércio que publicaram seus
demonstrativos relativos ao exercicio social de 2010.

As outras duas empresas, Sao Martinho S.A e Usina Costa ¢ Pinto S.A Acgucar e
Alcool ainda n3o publicaram seus demonstrativos referentes ao periodo de 2010 até
meados de margo de 2011. Logo, para estes dois casos, serdo analisados os demonstrativos
de 2009 para verificar se aquelas entidades, pelo menos, fizeram algum tipo mengao ao
Pronunciamento Técnico CPC 29.

A Cosan Limited apresentou em suas notas explicativas as seguintes observagoes:

A producdo de acucar depende do volume ¢ teor de sacarose da cana-de-
actcar cultivada ou fornecida por agricultores localizados nas
proximidades das usinas. O rendimento da safra e o teor de sacarose na
cana-de-acuicar dependem principalmente de condigdes climaticas, tais
como indice de chuvas e temperatura, que podem variar. Historicamente,
as condicdes climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e
acucar e, conseqiientemente, nos resultados operacionais da Companhia,
por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e
geadas podem afetar de forma prejudicial a oferta e os precos das
commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negocios. Condigdes
climaticas futuras poderdo reduzir a quantidade de agucar e cana-de-
acglcar que iremos obter em uma determinada safra ou no teor de sacarose
da cana-de-agucar.

Adicionalmente, os negocios da Companhia estdo sujeitos a sazonalidade
de acordo com o ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido
Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita anual da cana-de-agtcar na
regido Centro-Sul do Brasil comega em abril/maio e termina em
novembro/dezembro. Isso cria variagbes em nossos estoques,
normalmente com alta em novembro para cobrir as vendas entre as
colheitas (ou seja, de dezembro a abril) e um grau de sazonalidade no
lucro bruto, com as vendas de etanol e agucar significativamente menores
no ultimo trimestre do exercicio fiscal. A sazonalidade e qualquer
redugdo no volume de agucar recuperado poderdo ter um efeito adverso
relevante sobre os nossos resultados operacionais € a nossa situagdo
financeira (BMF & Bovespa, 2011).

Percebe-se que a empresa apresentou informagdes relevantes ao setor, porém, nao

fez mengao especifica ao Pronunciamento CPC 29.
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A empresa ainda divulga que tem o controle de 62,2% da Cosan Industria e
Comércio assim como de suas controladas. Adicionalmente, nota-se que, pela primeira vez,
uma empresa do setor adere ao valor justo dos ativos bioldgicos. Portanto, em suas notas
explicativas, além da mengdo especifica a avaliagdo dos seus ativos biologicos, a entidade
apresentou as informagdes contidas na Tabela 1, apresentada um pouco mais adiante.

A entidade explica que as areas cultivadas representam apenas as lavouras de cana, e

que utilizou o método do fluxo de caixa descontado partindo das seguintes premissas

qualitativas e quantitativas (veja Tabela 2 — na sequéncia):

Tabela 1: Movimentacdo dos Ativos Biologicos

Ativo Bioldgico Valor

Saldo em 1 de abril de 2009 754.231
Mudanga no valor justo 44.871
Gastos com plantio e trato de cana 647.467
Absorcao dos custos de cana colhida (483.325)
Saldo em 31 de mar¢o de 2010 963.244
Mudanga no valor justo 381.894
Gastos com plantio e trato de cana 745.572
Absor¢ao dos custos de cana colhida (616.693)
Acréscimo resultante da combinag@o de negocios 87.115
Saldo em 31 de margo de 2011 1.561.132

Fonte: Cosan Limited - Adaptado de BMF&Bovespa, 2011.

Tabela 2: Premissas do Fluxo Caixa Descontado

Premissas 2011 2010
Area estimada de colheita (hectares) 340.386 297.864
Produtividade prevista (toneladas de cana por hectare) 84.74 90.36
Quantidade total de acticar recuperavel - ATR (kg) 138.54 134.08
Preco do Kg de ATR médio projetado (R$/kg) 0,4228 0, 3781

Fonte: Cosan Limited - Adaptado de BMF&Bovespa, 2011.

A empresa ainda destacou que a variacdo dos itens considerados no o método do

fluxo de caixa descontado ocorreu, principalmente, por fatores climaticos de chuvas e
temperatura que prejudicam tanto a quantidade ¢ o pre¢o do ATR (Agucar Total
Recuperavel), como também a produtividade por area plantada.

A Cosan Limited destacou que mudanga do critério de reconhecimento e
mensuracao dos ativos bioldgicos para o periodo findo 31/03/2011 resultou em um ganho

de R$ 381 milhdes comparativamente com um ganho de R$ 44 milhdes no periodo
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anterior. O valor registrado no exercicio findo de 31/03/2011 foi de R$ 1.561.132 milhdes
contra R$963.244 em 31/03/2010.

A Cosan Industria e Comércio em suas notas explicativas apresentou as seguintes
informagdGes adicionais:

A producdo de acucar depende do volume e teor de sacarose da cana-de-
acucar cultivada ou fornecida por agricultores localizados nas
proximidades das usinas. O rendimento da safra e o teor de sacarose na
cana-de-acuicar dependem principalmente de condigdes climaticas, tais
como indice de chuvas e temperatura, que podem variar. Historicamente,
as condicdes climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e
acucar e, conseqiientemente, nos resultados operacionais da Companhia,
por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e
geadas podem afetar de forma prejudicial a oferta e os precos das
commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negocios. Condi¢des
climaticas futuras poderdo reduzir a quantidade de agucar e cana-de-
acglcar que iremos obter em uma determinada safra ou no teor de sacarose
da cana-de-agucar.

Adicionalmente, os negocios da Companhia estdo sujeitos a sazonalidade
de acordo com o ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido
Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita anual da cana-de-agtcar na
regido Centro-Sul do Brasil comega em abril/maio e termina em
novembro/dezembro. Isso cria variagbes em nossos estoques,
normalmente com alta em novembro para cobrir as vendas entre as
colheitas (ou seja, de dezembro a abril) e um grau de sazonalidade no
lucro bruto, com as vendas de etanol e agucar significativamente menores
no ultimo trimestre do exercicio fiscal. A sazonalidade e qualquer
redugdo no volume de agucar recuperado poderdo ter um efeito adverso
relevante sobre os nossos resultados operacionais € a nossa situagdo
financeira (BMF & Bovespa, 2011).

Percebe-se que a informacao foi a mesma apresentada por sua controlada, que diz
respeito apenas ao setor, mas ndo faz mengao especifica ao Pronunciamento Técnico CPC
29.

A Cosan Indutria e Comércio ¢ controlada pela COSAN LIMITED e mantém as
mesmas bases para demonstragdes financeiras.

Assim como as da sua controladora, a COSAN utiliza o fluxo de caixa descontado
para obtencao do valor justo de seus ativos biologicos e para isso utiliza as mesmas
premissas adotadas por sua controladora que sdo produtividade por area plantada,
quantidade do actcar total recuperavel, prego do agucar total recuperavel e estimativa de

colheita.
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Tabela 3: Tabela Movimentagao Ativo Biologico

Ativo Biolégico Valor
Saldo em 1 de abril de 2009 322.054
Mudanga no valor justo 9.499
Gastos com plantio e trato de cana 220.922
Absor¢ao dos custos de cana colhida (181.372)
Saldo em 31 de margo de 2010 371.102
Mudanga no valor justo 145.428
Gastos com plantio e trato de cana 253.535
Absorcao dos custos de cana colhida (237.925)
Acréscimo resultante da combinag@o de negocios -
Saldo em 31 de margo de 2011 532.140

Fonte: Cosan Industria e Comércio - Adaptado de BMF & Bovespa, 2011.

A mudanga do critério de reconhecimento e mensuracao dos ativos biologicos para
o periodo findo 31/03/2011 resultou, para a Cosan Industria ¢ Comércio, em um ganho de
R$ 145.428 milhdes comparativamente com um ganho de R$ 9.499 milhdes no periodo
anterior. O valor registrado no exercicio findo de 31/03/2011 foi de R$ 532.140 milhdes
contra R$ 371.102 em 31/03/2010.

Conforme ja dito, a empresa Sdo Martinho S/A, até o encerramento deste estudo,
ainda nao havia publicado suas demonstracdes financeiras referentes ao ano de 2010,
sendo assim foram analisadas as notas explicativas referente ao ano de 2009.

Em suas notas explicativas a entidade apresentou as seguintes informacdes:

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou produgao,
ajustados, quando necessario, por provisdo para redugdo aos valores de
reposicdo e/ou realizacdo. O custo dos estoques de produtos acabados
contempla valores incorridos na aquisicdo e nos gastos gerais de
fabricagdo. Os gastos incorridos com a manutencdo das lavouras de cana-
de-agtcar sdo demonstrados como tratos culturais, na rubrica cana-de-
acucar - lavoura e sdo apropriados ao custo dos produtos por ocasido da
colheita da respectiva safra (BMF & Bovespa, 2011).

Contudo, a entidade fez questdo de salientar a seguinte informagdo em suas notas
explicativas:

A Companhia estda em processo de avaliagdo dos impactos dos novos
pronunciamentos, porém ainda ndo foi praticavel estimar todos os efeitos
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caso as mudancas fossem aplicadas. Tais pronunciamentos serdo
integralmente aplicados para as demonstragdes financeiras do exercicio a
findar em 31 de margo de 2011, de forma comparativa com o exercicio
anterior.

De acordo com o que foi divulgado nas notas explicativas da Sdo Martinho,
referente ao ano de 2009, em relagdo ao Pronunciamento Técnico CPC 29 - Ativo
Biologico e Produto Agricola, a Companhia seguird a mesma sistematica adotada pela
Cosan Limited e Cosan Industria e Comercio, quando da preparacao da nota explicativa as
demonstragoes financeiras do exercicio social findo em 31 de marco de 2010.

A Usina Costa Pinto S.A Acucar E Alcool apresentou as seguintes informagdes
adicionais nas suas notas explicativas:

Durante o periodo de desenvolvimento das lavouras de cana-de-agucar,
os custos correspondentes sdo registrados em conta do ativo imobilizado.
Apo6s o periodo de desenvolvimento, os custos anuais de manutengdo de
lavouras s3o considerados componentes do custo de lavouras do exercicio
corrente, safra fundada, juntamente com os custos de colheita,
depreciagdo das fabricas e custos gerais indiretos alocados. Os custos
anuais de manuten¢do incluem custos de cultivo, pulverizacdo, poda e
fertilizacdo, os quais sdo alocados ao custo de produgdo com base na
quantidade de cana moida durante o periodo de colheita (BMF &
Bovespa, 2011).

A partir da analise das notas explicativas da Usina Costa Pinto S.A Agucar e Alcool
foi constatado que a empresa ainda nao fez a aplicacdo da norma (Pronunciamento Técnico
CPC 29) no exercicio social de 2009, e que seus ativos sdo avaliados ao custo médio de
aquisi¢ao ou produgdo, ndo excedendo o valor de mercado.

Assim como as demais, a Companhia poderia ter antecipado para o exercicio findo
em 31 de margo de 2010 a adogao dos pronunciamentos com vigéncia para 0s exercicios a
serem encerrados em 2010, desde que em sua totalidade. Porém ela optou por nao exercer
essa opg¢ao para as referidas demonstragdes contabeis. A companhia também destacou que
esta em processo de avaliagdo dos efeitos relativos aos referidos pronunciamentos,
interpretagdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis nas suas

demonstragoes contabeis e de suas controladas.
Consideracoes Finais

A presente pesquisa teve como objetivo identificar quais das empresas listadas na

BMF&BOVESPA, integrantes setor de consumo nao ciclico, que atuaram no segmento de
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agucar e alcool no ano de 2010, ja fizeram a aplicacao do Pronunciamento Técnico CPC 29
e quais os reflexos oriundos desta aplicagao nos respectivos resultados e patrimdonios

A analise foi realizada em meados de margo de 2011, a partir das ultimas
demonstragdoes emitidas pelas empresas do setor. Visto que, a Cosan Limited e Cosan
Industria ¢ Comércio emitiram as demonstracdes para exercicio findo 31/03/2011,
enquanto Sao Martinho e Usina Costa Pinto nao emitiram demonstracdes financeiras até o
término desta pesquisa, portanto, meados de margo de 2011.

Depois de realizada a pesquisa, foi possivel constatar que para o ano base 2010,
apenas Cosan Limited, Cosan S.A Industria e Comércio adotaram e aplicaram o
Pronunciamento Técnico CPC 29 no ano base 2010. Dessa forma, ambas além de
atenderem o que foi estabelecido pelo Pronunciamento CPC 29, identificaram uma
evolugdo patrimonial positiva oriunda desta aplicacao.

A Cosan controlada e controladora, reconheceram, mensuraram e divulgaram seus
ativos bioldgicos a valor justo utilizando o fluxo de caixa descontado. As premissas
utilizadas pelas companhias foram ATR, preco de ATR, estimativa de colheita e
produtividade.

Ao analisar as notas explicativas referentes ao ano de 2009 das empresas Sao
Martinho e Usina Costa Pinto, pode-se verificar que ambas explicitaram que as
informacdes divulgadas foram elaboradas com base nas praticas contdbeis adotadas no
Brasil e normas da CVM, e que ainda ndo se adequaram ao Pronunciamento CPC 29 por
ndo ser obrigatério na época. Contudo, nos demonstrativos de 2009, as duas entidades
informaram estarem cientes das alteragdes ocorridas e dos impactos que ela trara, ou seja,
provavelmente quando divulgarem as demonstracdes findas em 31/03/2011 ja estardo de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 29.

Percebe-se que as empresas do setor sucroalcooleiro, cujas demonstragdes
financeiras de 2010 foram apresentadas, adotaram a norma a partir da sua obrigatoriedade.
Espera-se que aquelas outras duas (Sdo Martinho e Usina Costa Pinto) assim também o
fardo.

O presente estudo apresenta como principais limitagdes do fato a amostra de
pesquisa contemplar somente um dos setores econdomicos do universo de entidades com

operagoes na BMF&BOVESPA e, ainda, o fato de duas das entidades integrantes do

52 Cadernos da FUCAMP, v.10, n.13, p.37-54/2011.



CADELCA, I.; SOUZA, V.H.; CARMO, C.R.S.; FERREIRA, M.A.

segmento analisado (sucroalcooleiro) ndo terem apresentado seus demonstrativos até o
término da pesquisa.

Independentemente daquelas limitagdes, este trabalho traz como principal
contribuicao cientifica o fato de proceder a uma analise descritiva de carater empirico que,
entre outros fatores, permite delinear o tipo e o nivel de aplicagdo dos pronunciamentos
técnicos voltados para convergéncia das normas de contabilidade brasileiras as normas
internacionais.

Recomenda-se a expansao e continuatinuidade deste trabalho, mediante a aplicagao
da anélise proposta a entidade atuante em outros segmentos da BMF&BOVESPA.
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